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MERCADO REASEGURADOR LOCAL 2024

Sintesis: Informacién sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador Local al 30 de Junio de 2024.
Presenta un andlisis estadistico - contable sobre los contratos de retrocesiones del Mercado Reasegurador Local,
correspondientes a Ejercicio Econdémico 2023/2024.

A las Entidades y Personas sujetas ala supervision de la Superintendencia de Seguros de la Nacion:

Tengo €l agrado de dirigirme a ustedes con el objeto de remitirles el informe correspondiente a | nformacién
sobre Retrocesiones del M ercado Reasegurador Local al 30 de Junio de 2024.

En e 1F-2025-31523619-APN-GTY N#SSN se describe €l acance, las consideraciones generales y los cuadros
de informacion de la presente circular.

El Anexo | contiene informacion proveniente de los Estados Contables y las DDJJ de Retrocesiones, en series
paralos ultimos 5 Ejercicios Econdmicos para el total del mercado.

El Anexo |l contiene informacion proveniente de las DDJJ informadas por |as entidades Reaseguradoras Locales,
parael Ejercicio Econdémico 2023/2024.

La informacion presentada en ambos anexos también se encuentra disponible en planilla de célculo en
https://mwww.ar gentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros dentro de la seccion Estadisticas > Reaseguro >
Retrocesiones



Saludo a ustedes atentamente.
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Sebastian Steyerer

Gerente
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INTRODUCCION

En la presente Comunicacioén se publica la informacién correspondiente a los Contratos de
Retrocesiéon declarados por las Entidades Reaseguradoras Locales, complementada con las
cifras de Retrocesiones expuestas en los Estados Contables presentados por las mismas al 30
de junio 2024.

Los datos se exponen para el Total del Mercado y se clasifican segun destino de la
retrocesiéon por paisy principales retrocesionarios, tipo, modo , modalidad contractual y canal
de venta. Asimismo se incluyen series para las cifras agregadas e indicadores.

Las entidades Reaseguradoras Locales y las Entidades Retrocesionarias se presentan de
manera decreciente segun el volumen de Primas Retrocedidas.

FUENTES DE INFORMACION

Para el analisis y confeccidon de la presente Comunicacion se recurrieron a dos fuentes de
informacion:

Los Estados Contables de las entidades reaseguradoras locales presentadas a través del
Sistema de Informacion de las Entidades Supervisadas (SINENSUP Reaseguros), de los cuales
se consideran las principales variables vinculadas a la actividad de Retrocesion- Primas,
Siniestros y Gastos.

Informacion Complementaria de Reaseguros y Retrocesiones declaradas por las
entidades Reaseguradoras Locales, a partir de lo establecido en la Comunicacién SSN N°
4.042,que contiene informacién de las Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos
de Gestidn a cargo del Retrocesionario (Gastos de Gestidon de aqui en adelante) de cada una
de ellas desagregadas por Entidad Retrocesionaria, Pais de radicacion, Tipo, Modo y
Modalidad Contractual y Ramas de Actividad.

Se considera importante aclarar que toda la informaciéon contenida en esta Comunicacion
se origina en datos suministrados por las entidades reaseguradoras a modo de declaracion
jurada, debido a ello los datos pueden ser verificados sélo en forma parcial, y sus detalles
(nombre de las Retrocesionarias, forma y tipo de contratos, etc.), son de responsabilidad
exclusiva de las entidades informantes.

Estados Contables

Cabe senalar que las cuentas de Resultado (Primas, Siniestros y Gastos) exponen el
obtenido a partir del inicio del ejercicio y hasta el ultimo dia del cierre del periodo
correspondiente. Debido a la alta incidencia de los operadores extranjeros dentro de este
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mercado y considerando que los mismos tienen una periodicidad de vencimiento anual de
sus Estados Contables al 31 de Diciembre, difiriendo de los operadores nacionales (al 30 de
Junio), para poder analizar y dimensionar a este mercado es necesario “anualizar” la
informacion presentada. La presentacion contable a junio 2024 se encuentra expresada a
valores homogéneos.

Moddulo de Retrocesiones

Corresponde a cifras anualizadas a partir de las Declaraciones Juradas presentadas
semestralmente por las entidades reaseguradoras locales.

CONSIDERACIONES GENERALES

Cifras a valores corrientes

Corresponde a valores expresados al momento en que fueron informadas las cifras.

Cifras a valores constantes

Las cifras en pesos se encuentran actualizadas por el Indice de Precios determinado por la
Resolucion N°539/18 y la Resolucion Técnica N° 6 de la Junta de Gobierno de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas. Las series expresadas de esta
forma se encuentran en el Anexo |.

Cifras sujetas a verificacion

A la fecha de elaboracién de la presente Comunicacion, los EECC al 30 de junio de 2024 se
encuentran en la etapa de verificacion por parte de la SSN.

Ramas de Actividad

Las cifras se exponen agrupados en Danos Patrimoniales y Personas.

Redondeo de cifras

Pueden encontrarse diferencias entre las sumas de los valores individuales y sus
correspondientes totales debido a los redondeos realizados, tanto en las cifras expresadas en
valores absolutos como en términos relativos.
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Terminologia

Retrocesion y Primas Retrocedidas: Debe tenerse presente que estos conceptos
involucran las retrocesiones de riesgo a la retrocesionaria en los Contratos Proporcionales y
la compra de proteccién de retrocesion en el caso de los Contratos No Proporcionales.

Glosario

indice de Retrocesién: Porcentaje de Primas Retrocedidas/Primas Emitidas.

Resultado Técnico de la Retrocesiéon: Primas Netas Devengadas - Siniestros Netos
Devengados — Gastos a cargo del Retrocesionario.

Flujo de Caja de la Retrocesiéon (FCR): Primas Retrocedidas - Siniestros Recuperados —
Gastos de Gestion. El flujo en el presente informe se realiza considerando todas las cifras
positivas, por lo tanto un FCR positivo implica un resultado desfavorable para la aseguradora
dado que la cesidn es mayor al recupero, mientras que un FCR negativo corresponde a un
resultado favorable.

% FCR/PRC: Porcentaje de relacidon entre el Flujo de Caja de la Retrocesion y las Primas
Retrocedidas

INFORMACION CONTENIDA

La presente Comunicacién contiene informacion agregada de los EECC presentados por
las 15 entidades reaseguradoras locales autorizadas a operar al 30 de Junio de 2024: 10
Sociedades Andnimas y 5 Extranjeras.

El Anexo | contiene informacion proveniente de ambas fuentes, en series, para el total del
mercado.

El Anexo Il contiene informacién proveniente de las DDJJ informadas por las entidades
Reaseguradoras Locales.

Los Anexos se encuentran también disponibles en planilla de calculo en:
https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros  dentro de la  seccion
Estadisticas > Retrocesiones > Informacién sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador
Local.
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MOVIMIENTO DE ENTIDADES

Con relacién a las entidades incluidas en el Ultimo informe, al 30 de Junio de 2023, no se han
producido novedades.

ANALISIS GLOBAL DE LA RETROCESION

El analisis de la situacion y la estructura de la Retrocesidon en el Mercado Reasegurador
Local se puede evaluar a partir de las cifras de los Estados Contables de las Reaseguradoras,
y estudiando los contratos de retrocesion enviados por las entidades.

EN LOS ESTADOS CONTABLES

Las retrocesiones totales del mercado crecieron hasta los 376,8 mil millones de pesos,
mientras que los Siniestros recuperados fueron de 167,8 mil millones con Gastos de 49,2 mil
millones. (Anexo | — Cuadro N°1 a). El resultado de Retrocesion alcanza una pérdida técnica
para las reaseguradoras locales de 141,8 mil millones de pesos. (Anexo | — Cuadro N°1a ). De
las 15 entidades Reaseguradoras que informaron operaciones en Reaseguro Local, 5 de ellas
concentran el 76,26% del total de la retrocesién del mercado. (Anexo | — Cuadro N° 3).

El indice de retrocesion se ubica en 60,73 % revirtiendo la tendencia decreciente de los
ultimos 4 anos. (Cuadro N°1 b).

TOTALES 63,29 61,99 58,60 60,37 58,75 61,43 62,44 61,70 60,79 58,98 60,73
Variacion en puntos porcentuales -1,30 -3,39 1,77 -1,62 2,68 1,01 -0,73 -0,91 -1,81 1,75
Seguros de Dafos Patrimoniales 66,30 65,62 63,19 64,30 62,88 64,41 64,02 62,32 60,21 5911 61,73
Seguros de Personas 19,18 16,24 14,25 14,15 10,80 26,29 4562 55,42 65,59 57,53 43,07

Los compromisos con los Retrocesionarios, a través de Créditos dentro del Activo son
escasos, no asi a través las Deudas con Retrocesionarias sobre el Pasivo que son
notablemente elevadas. Los Créditos por Retrocesiones sobre el Activo total representan el
17%, mientras las Deudas con Retrocesionarias sobre el Pasivo el 80,5%. El indice de
Retrocesion ascendid hasta el 60,7% mientras la participacion de los Siniestros Recuperados
en los Siniestros Pagados es de 56,5% y la de los Gastos a cargo del Retrocesionario en los
Gastos Totales subid al 64,1%. (Anexo | — Cuadro N°2).

Los seguros de Danos Patrimoniales retrocesionan mas del 61,7% de las Primas Emitidas,
mientras que los de Personas solo el 43,1%.(Cuadro 1- Grafico 1).
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Gréfico 1: Evolucion del indice de Retrocesion
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EN LOS CONTRATOS

En el presente apartado se analiza la Evoluciéon de las Primas Retrocedidas segun el destino
de las mismas, por tipo y modalidad contractual y por canal de venta. Luego se detallan las
operaciones por Entidad Retrocesionaria y formas de contratacion.

Las Primas Retrocedidas se concentran en su mayor parte en el Mercado Reasegurador
Europeo (71,2%) manteniendo la tendencia de los ultimos 4 anos. Mientras que el resto se
coloca principalmente en el mercado de América Central y Caribe (13,4%). Los paises que
captan mas Reaseguro Argentino en forma directa son Alemania (23,4%), Suiza (23,2%), Reino
Unido (14,5%) y Bermudas (10%) (Anexo | — Cuadro N°5 y Grafico 2).

Gréfico 2: Distribucién de las Primas Retrocedidas por Pais
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De los 2,5 mil millones de pesos que se ceden en el mercado interno, el 99,9% son al
mercado reasegurador local; de los cuales 942,3 millones es en reaseguradoras nacionales y
los restantes 1,6 mil millones en reaseguradoras sucursales extranjeras.
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Respecto de los Siniestros Recuperados que ascienden a 167,8 mil millones de pesos, 2,7 mil
millones provienen del mercado local (1,6%) y el resto principalmente de Alemania (34,4%),
Suiza (23,5%), Estados Unidos (9,4%) y Reino Unido (8,7%). El 0,5% de los Gastos de Gestion se
destina al mercado local. (Anexo Il — Cuadro N°1).

Segun la Modalidad de contrataciéon la mayor parte de la Prima Retrocedida corresponde
a contratos Proporcionales (84,5%) y como es esperable también los Siniestros Recuperados
y Gastos de Gestidon por estos contratos (87,9% y 98,1% respectivamente). (Anexo | — Cuadro
N°6).

En la clasificacion de la Cesién por Tipo de Contratos, el 72,9% de las Primas Retrocedidas
son en contratos Automaticos y el 27,1% son contratos Facultativos, mientras la distribucion
de los Siniestros Recuperados registra mayor volatilidad a través del tiempo, siendo en la
actualidad de 85,4% y 14,6% respectivamente. Finalmente los Gastos de Gestion se reparten
en un 885% en contratos Automaticos y 11,5% en facultativos. (Anexo | — Cuadro N°6).
Especificamente el 81% de las Primas Retrocedidas corresponden a contratos cuota parte.
(Anexo Il = Cuadro N°2b).

Con respecto al Canal de Venta el 558% de las Primas Retrocedidas corresponden a
contratos realizados en forma Directa con las Reaseguradoras. Por otro lado, el 44,2%
restante, corresponde a contratos realizados mediante Intermediarios o Brokers
(Corredores). Respecto de los Siniestros Recuperados los contratos efectuados en forma
Directa son 47,3% y con Intermediarios representan un 52,7%. En los Gastos de Gestion un
61,3% representa a los contratos con Reaseguradores Directos y un 38,7% por medio de
intermediarios. (Anexo | — Cuadro N°6).

El 96,2% de las Primas Retrocedidas corresponde a contratos de seguros de Danos
Patrimoniales, con proporciones similares para los Siniestros Reintegrados y las Comisiones
(97,7% y 98,1% respectivamente). (Anexo | — Cuadro N°6).

ANALISIS POR ENTIDAD RETROCESIONARIA

Las primeras 25 entidades concentran el 86,8% de |la Retrocesion, el 82,4% de los Siniestros
Recuperados y el 89,8% de los Gastos de Gestion. (Anexo Il — Cuadro 3).

El 76,4% de las Primas Retrocedidas se concentra en 15 entidades Retrocesionarias,
mientras que el 23,6% restante se distribuye en 141 entidades. Las 5 primeras tienen una
participacién de mercado acumulada del 49,5%. (Anexo Il — Cuadro N°3 y Grafico N°3).
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Grafico 3: Primas Retrocedidas Principales Reaseguradoras
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Respecto al Tipo de contratacion, las entidades que lideran las Retrocesiones Automaticas
son Zurich Insurance Company (25% del total) y Ace Ina Overseas Insurance Company Ltd.
(12,1%), mientras que en Facultativos las lideres son Lloyd “s (26,9%) y American International
Group Uk Ltd. (8,8%) (Anexo Il - Cuadros 4a y 4b).

En los contratos Proporcionales lideran Zurich Insurance Company (21,6%) y Lloyd “s con un
9,4%. Las siguientes 5 entidades tienen un porcentaje de participacién individual mayor al 4%
totalizando las mismas un 31,5% (Cuadro N°2 y Anexo Il - Cuadros 5a), mientras que en los No
Proporcionales las primeras entidades son Hannover Ruck SE (11,6%) y Lloyd s (11,5%) (Cuadro
N°2y Anexo Il - Cuadros 5b).

PROPORCIONALES Zurich Insurance Co. 21,61% Lloyd ‘s 9,44%
Automaticos Zurich Insurance Co. 29,89% ACE INA Overseas Ins. Co. Ltd. 12,49%
Facultativos Lloyd s 27,24% American International Group Uk Ltd. 10,09%

NO PROPORCIONALES Hannover Ruck SE 1,62% Lloyd’s 1,48%
Automaticos Allianz SE 14,04% Hannover Ruck SE 13,76%
Facultativos Lloyd’s 24,37% Swiss Re Corporate Solutions America Ins. Corp. 12,81%

En referencia a los contratos Automaticos Proporcionales, las dos principales son Zurich
Insurance Company (29,9%) y ACE INA Overseas Ins. Co. Ltd. (12,5%). Las primeras 5 entidades
tienen una participacién del mercado acumulada del 65,2%. En los contratos Facultativos
Proporcionales lideran Lloyd s con 27,2% y American International Group Uk Ltd. con un
10,1%. (Anexo Il — Cuadros 6a y 4b).
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Para los contratos Automaticos No Proporcionales, las 5 primeras entidades concentran el
54,9% de la retrocesion, y para los contratos Facultativos No Proporcionales concentran un
60,3%. (Anexo Il — Cuadros 6¢ y 6d).

En lo que respecta a Seguros de Danos Patrimoniales (Anexo Il — Cuadro 7a), las primeras 15
entidades concentran el 76,2% de la Retrocesiéon. Las 7 primeras entidades tienen una
participacion individual mayor al 4%. Las primeras 25 entidades concentran 86,8% de la
Retrocesion, el 82,2% de los Siniestros Reintegrados y el 90,1% de los Gastos de Gestidon. (Las

aperturas por TPP, ART y Otros Patrimoniales estan disponibles en Anexo Il — Cuadro 7c,
Cuadro 7d y Cuadro 7e).
En Seguros de Personas (Anexo Il — Cuadro 7b), se observa una mayor concentracion, ya

que el 94,5% de la Retrocesion se realiza con 10 operadores. Las primeras 2 entidades tienen
una participacion conjunta del 57,4%. Las primeras 25 entidades concentran el 99,9% de la
Retrocesiéon, mientras que las primeras 10 de los Siniestros Recuperados representan un
87,9% y el 82,5% de los Gastos de Gestion.

Las 25 principales entidades que operan en forma Directa concentran el 96% de la
Retrocesion, el 90,7% de los Siniestros Recuperadosy el 96,8% de los Gastos de Gestion (Anexo
Il - Cuadro 8a), mientras que los mismos indicadores para las que operan con Intermediarios
son del 87,8%, 89,2% y 89,6% respectivamente. (Anexo |l — Cuadro 8b).

ANALISIS POR INTERMEDIARIOS

Del total Retrocedido por medio de Intermediarios (44,2% del total), el 79,5% de este se
concentra en cinco corredores. Los primeros 10 intermediarios concentran el 92,5% de la
Retrocesion, el 96,4% de los Siniestros Recuperados y el 952% de los Gastos de Gestion.
(Anexo Il = Cuadro 1).

Grafico 4: Primas Retrocedidas Principales Intermediarios
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Al diferenciarlos por tipo de contrato, el 56,1% son Automaticos y el 43,9% Facultativos. Los
lideres son Munchener Ruck. (20,3%) y Hannover Ruck SE (19,7%) de participacion en los
Automaticos, mientras para los Facultativos se posicionan Lloyd s (37,3%) y American
International Group Uk Ltd. (10,7%). (Anexo |l — Cuadro 9). En la clasificacion por corredor de
Reaseguros, los lideres son AON Argentina (55,3%) y Special Division (23,9%). En los contratos
Facultativos son Special Division (19,6%) y ARG Group S.A. (17,4%). (Anexo Il — Cuadro 12).

Segun la modalidad de contratacion, el 77,1% de los contratos canalizados a través de
intermediarios son Proporcionales, liderados por Lloyd “s (22,4%) y MUnchener Ruck (14,2%) v,
mientras que los No Proporcionales (22,9% del total) por Lloyd “s (17,5%) y Hannover Ruck SE
(17,4%). (Anexo Il - Cuadro 10). En la clasificacion por corredor de Reaseguros Proporcionales,
estan liderados por AON Argentina (40,8%) y Special Division (18,5%), mientras que los No
Proporcionales (35,5% del total) por Special Division (33,7%) y AON Argentina (30,7%). (Anexo
Il - Cuadro 13).
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iNDICE

Los Anexos se encuentran exclusivamente disponibles en planilla de calculo en

https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros

dentro

de la seccion

Estadisticas > Retrocesiones > Informacidn sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador

Local.

Anexo |

EL REASEGURO PASIVO EN EL MERCADO ASEGURADOR ARGENTINO

2014 / 2024
Cuadro N°|[ Titulo Temas Evolucién
1 Estados Contables del Mercado Asegurador - Retrocesiones. Evoluciéon y Composicion Anual Valores Constantes 2016-2024
2 Retrocesiones - Relaciones Técnicas. Evolucién y Composicion Anual Valores Constantes 2016-2024
3 Primas Retrocedidas por Reasegurador Local Evolucion y Composicion Anual Valores Constantes 2020-2024
4 Primas Retrocedidas por Retrocesionario Evolucién y Composicién Anual Valores Constantes 2020-2024
5 Evolucién de las Primas Retrocedidas segun Regién y Pais Evoluciéon y Composicién Anual Valores Constantes 2020-2024
6 Contratos de Retrocesion : Estructura segun Tipo, Modalidad, Canaly Ramo Evolucién y Composicion Porcentual Anual Valores Porcentuales | 2016-2024
Anexo I

EL REASEGURO PASIVO EN EL MERCADO ASEGURADOR ARGENTINO

EJERCICIO ECONOMICO 2023 / 2024

Cuadro N° | Titulo Temas

1 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion del Total de los Contratos. Estructura segln Region y Pais.

2 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion del Total de los Contratos. Estructura segln Tipoy Modalidad

3 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién del Total de los Contratos. Estructura por entidad Reaseguradora
a Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos Autométicos. Estructura por entidad Reaseguradora

¢ b Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos Facultativos. Estructura por entidad Reaseguradora
a Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos Proporcionales. Estructura por entidad Reaseguradora

° b Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos No Proporcionales. Estructura por entidad Reaseguradora
a Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos Proporcionales. Estructura por entidad Reaseguradora
b Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos Facultativos Proporcionales. Estructura por entidad Reaseguradora

° c Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos No Proporcionales. Estructura por entidad Reaseguradora
d Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos Facultativos No Proporcionales. Estructura por entidad Reaseguradora
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Cuadro N° | Titulo Temas
a Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos - Seguros de Dafios Patrimoniales. Estructura por entidad Reaseguradora
b Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos - Seguros de Personas. Estructura por entidad Reaseguradora
7 ¢ Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos - Transporte PUblico de Pasajeros. Estructura por entidad Reaseguradora
d Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos - Riesgos del Trabajo. Estructura por entidad Reaseguradora
e Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos de Seguros de otros Dafios Patrimoniales. Estructura por entidad Reaseguradora
a Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos por Canal de Venta Directa Estructura por entidad Reaseguradora
° b Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos por Canalde Venta Intermediarios Estructura por entidad Reaseguradora
9 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos por Canalde Venta Intermediariosy Tipo de Contrato Estructura por entidad Reaseguradora
10 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos por Canalde Venta Intermediarios y Modalidad Contractual Estructura por entidad Reaseguradora
n Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos por Canalde Venta Intermediarios Estructura por Corredor de Reaseguro
12 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestion de los Contratos por Canalde Venta Intermediariosy Tipo de Contrato Estructura por Corredor de Reaseguro
13 Primas Retrocedidas, Siniestros Reintegrados y Gastos de Gestién de los Contratos por Canal de Venta Intermediarios y Modalidad Contractual | Estructura por Corredor de Reaseguro
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