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Referencia: EX-2024-24430564- -APN-GA#SSN: Informacién sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador
Local 2023

Sintesis: Informacién sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador Local al 30 de Junio de 2023.
Presenta un andlisis estadistico - contable sobre los contratos de retrocesiones del Mercado Reasegurador Local,
correspondientes a Ejercicio Econdémico 2022/2023.

A las Entidades y Personas sujetas a la supervision de la Superintendencia de Seguros de la Nacion:

Tengo €l agrado de dirigirme a ustedes con el objeto de remitirles el informe correspondiente a | nformacién
sobre Retrocesiones del M ercado Reasegurador Local al 30 de Junio de 2023.

En e 1F-2024-25686532-APN-GEY E#SSN, se describe € acance, las consideraciones generales y los cuadros
de informacion de la presente circular.

El Anexo | contiene informacion proveniente de los Estados Contables y la DDJJ de Retrocesiones, en series para
los tltimos 5 Ejercicios Econdmicos, parael total del mercado.

El Anexo |l contiene informacion proveniente de las DDJJ informadas por |as entidades Reaseguradoras Locales,
parael Ejercicio Econémico 2022 — 2023.

La informacion presentada en ambos anexos también se encuentra disponible en planilla de célculo en
https://mww.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros dentro de la seccion Estadisticas > Reaseguro >
Retrocesiones

Saludo a ustedes atentamente.
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INTRODUCCION

En la presente Circular se publica la informacién correspondiente a los Contratos de
Retrocesién declarados por las Entidades Reaseguradoras Locales y se complementa con las cifras de
Retrocesiones expuestas en los Estados Contables presentados por las mismas al 30 de junio de 2023.

Los datos se exponen para las principales entidades Retrocesionarias y se clasifican segun
destino de la retrocesion por pais y retrocesionario, tipo, modo, modalidad contractual y canales de
venta. Asimismo se incluyen cifras agregadas para todo el Mercado y series de los Ultimos 5 periodos.

Las entidades Reaseguradoras estan ordenadas alfabéticamente, mientras que las Entidades
Retrocesionarias se encuentran ordenadas de manera decreciente segun el volumen de Primas
Retrocedidas.

CONSIDERACIONES GENERALES

Fuentes de informacion
Para el analisis y confeccion de la presente Circular se recurrieron a dos fuentes de informacion:

Los Estados Contables de las entidades reaseguradoras locales presentadas a través del
Sistema de Informacién de las Entidades Supervisadas (SINENSUP Reaseguros). De los cuales se
consideran las principales variables vinculadas a la actividad de Retrocesién — Primas, Siniestros y
Gastos.

Informacion Complementaria de Reaseguros y Retrocesiones declaradas por las entidades
Reaseguradoras Locales, a partir de lo establecido en la Comunicacién SSN N° 4.042, que contiene
informacion de las Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestiéon a cargo del
Retrocesionario (Gastos de Gestion de aqui en adelante) de cada una de ellas desagregadas por Entidad
Retrocesionaria, Pais de radicacién, Tipo, Modo y Modalidad Contractual y Ramas de Actividad.

Se considera importante aclarar que toda la informacién contenida en esta Comunicacion se
origina en datos suministrados por las entidades reaseguradoras a modo de declaracion jurada, debido
a ello los datos pueden ser verificados sélo en forma parcial, y sus detalles (nombre de las
Retrocesionarias, forma y tipo de contratos, etc.), son de responsabilidad exclusiva de las entidades
informantes.

Estados Contables: Cabe sefialar que las cuentas de Resultado (Primas, Siniestros y Gastos) exponen
el obtenido a partir del inicio del ejercicio y hasta el ultimo dia del cierre del periodo correspondiente.
Debido a la alta incidencia de los operadores extranjeros dentro de este mercado y considerando que
los mismos tienen una periodicidad de vencimiento anual de sus Estados Contables al 31 de Diciembre,
difiriendo de los operadores nacionales (al 30 de Junio), para poder analizar y dimensionar a este
mercado es necesario “anualizar” la informacion presentada. La presentacion contable a junio 2023 se
encuentra expresada a valores homogéneos.

Modulo de Retrocesiones: corresponde a cifras anualizadas a partir de las Declaraciones Juradas
presentadas semestralmente por las entidades reaseguradoras locales.
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Ramas de Actividad: Las cifras de los contratos se exponen agrupadas en Vida (Seguros de
Personas) y No Vida (Seguros de Dafios Patrimoniales).

Cifras sujetas a verificacion: a la fecha de elaboracion de la presente Comunicacion, los EECC se
encuentran en la etapa de verificacién por parte de la SSN.

Cifras en pesos a valores constantes: Las cifras se encuentran actualizadas por el indice de Precios
determinado por la Resolucion N°539/18 y la Resolucién Técnica N° 6 de la Junta de Gobierno de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas.

Cifras a valores corrientes: corresponde a valores expresados al momento en que fueron informadas
las cifras.

Redondeo de cifras: pueden encontrarse diferencias entre las sumas de los valores individuales y sus
correspondientes totales debido a los redondeos realizados, tanto en las cifras expresadas en valores
absolutos como en términos relativos.

Glosario:
indice de Retrocesion: Porcentaje de Primas Retrocedidas/Primas Emitidas.

Resultado Técnico de la Retrocesion: Primas Netas Devengadas - Siniestros Netos
Devengados - Gastos a cargo del Retrocesionario.

Flujo de Caja de la Retrocesiéon (FCR): Primas Retrocedidas — Siniestros Recuperados — Gastos
de Gestion.

% FCR/PRC: Porcentaje de relacién entre el Flujo de Caja de la Retrocesion y las Primas
Retrocedidas.

INFORMACION CONTENIDA

La presente Comunicacién contiene informacion agregada de los EECC presentados por las 15
entidades reaseguradoras locales autorizadas a operar al 30 de Junio de 2023: 10 Sociedades
Andnimas y 5 Extranjeras.

El Anexo | contiene informacion proveniente de ambas fuentes, en series para los Ultimos 5
Ejercicios Econémicos, para el total del mercado.

El Anexo Il contiene informacién proveniente de las DDJJ informadas por las entidades
Reaseguradoras Locales.

MOVIMIENTO DE ENTIDADES

Con relacion a las entidades incluidas en el tltimo informe, al 30 de Junio de 2022, no se han
producido novedades.
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ANALISIS GLOBAL DE LA RETROCESION

El andlisis de la situacion y la estructura de la Retrocesion en el Mercado Reasegurador Local
se puede evaluar a partir de las cifras de los Estados Contables de las Reaseguradoras, y estudiando
los contratos de retrocesion enviados por las entidades.

Las Retrocesiones totales del mercado ascendieron a mas de 99,9 mil millones de pesos,
mientras que el reintegro de siniestros fue de 34,6 mil millones con gastos de 12,9 mil millones. El
Resultado de Retrocesidn alcanza una pérdida técnica para las reaseguradoras locales de 38,4 mil
millones de pesos. (Anexo | — Cuadro N° 1a). De las 15 entidades Reaseguradoras que informaron
operaciones en Reaseguro Local, 5 de ellas concentran el 72,6% del total de la retrocesion del mercado.
(Anexo | = Cuadro N° 2).

El indice de retrocesién se ubica en el orden del 59%, conservando una tendencia decreciente
en todos los periodos evaluados, exceptuando el aino 2020 donde rigi6é el A.S.P.O. por la Pandemia.
(Cuadro N° 1).

Cuadro N° 1: Evolucion del indice de Retrocesion

2019-2 2020-2 2021-2 2022-2 2023-2
Primas Emitidas 299.343.638.469 291.334.243.815 296.049.357.242 314.132.269.420 169.386.548.655
Primas Retrocedidas 183.885.214.916 181.896.094.696 182.670.814.112 190.967.294.147 99.908.403.921
indice de Retrocesién 61,43% 62,44% 61,70% 60,8% (*) 58,98%

(*) dato rectificado por recélculo de Prima E mitida

La relacidn entre los Siniestros Recuperados y las Primas Retrocedidas registra un
leve incremento para 2023, mientras que la relacién entre los Gastos de Gestién y las Primas
Retrocedidas muestran una tendencia estable en toda la serie. (Grafico N° 1).

Grafico N° 1: Evolucion de indicadores
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Con relacion a las retrocesiones segun Regidén y Pais, en lineas generales no existen
diferencias significativas en toda la serie. Los paises con mayor produccion de Europa compensaron la
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merma de Estados Unidos. Por otro lado continua la caida en el Mercado Local operando en los 570
millones de pesos. (Gréfico N° 2 y Anexo | — Cuadro N° 3).

Grafico N° 2: Primas Retrocedidas segun Pais
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Las 10 principales entidades Retrocesionarias participan con el 68,3% del total
retrocedido por las Reaseguradoras Locales, participando la entidad lider con mas del 20%. (Anexo | —
Cuadro N° 4).

En la clasificacién de la Retrocesion por Tipo de Contratos, el 74,2% son
Automaticos y el resto Facultativos. La distribucion de los siniestros recuperados registra mayor
estabilidad a través del tiempo, siendo 80% Automaticos y 20% Facultativos. Finalmente los contratos
automaticos son los que concentran la mayor parte de los Gastos de Gestion, en un 90,7%. (Anexo | —
Cuadro N° 5).

Grafico N° 3: Primas Retrocedidas segun Tipo y Modalidad
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Segun su Modalidad, las Primas Retrocedidas corresponden a contratos realizados
de manera Proporcional con las Reaseguradoras. Los Siniestros Recuperados descendieron a un 86,4%
de su volumen en los contratos Proporcionales. Por otro lado, los Gastos de Gestion se mantienen casi
en su totalidad en contrataciones de tipo Proporcional.

Se observa para este periodo un incremento de 4 puntos porcentuales en la
Retrocesién de los contratos No Proporcionales alcanzando un 14,7%, mientras que los Siniestros
Recuperados lo hicieron méas del 8% respecto al afio 2023. (Grafico N° 3 y Anexo | — Cuadro N° 6).

Las Primas Retrocedidas segun ramo se distribuyen en un 92,2% en Seguros de No
Vida, correspondiendo solo un 7,8% para los de Vida. Las distribuciones en los Siniestros Recuperados
son del 93,7% y 6,3% respectivamente y del 97,2% y 2,8% en los Gastos de Gestion (Anexo | — Cuadro
Ne° 8).

Con respecto al Modo de Contratacion, el 60,8% de las Primas Retrocedidas
corresponden a contratos realizados en forma Directa con las Reaseguradoras. Las cifras para los
Siniestros Recuperados son del 50,8% con una tendencia a la paridad con los Brokers de Reaseguros y
los Gastos de Gestidn presentan una leve alza respecto a los Ultimos afios con 66,5% (Anexo | — Cuadro
N° 9).

ANALISIS POR ENTIDAD RETROCESIONARIA.

Las primeras 25 entidades concentran el 85,7% de la Retrocesién, el 79,7% de los
Siniestros Recuperados y el 90,1% de los Gastos de Gestion.

El 76,3% de las Primas Retrocedidas se concentra en 15 entidades Retrocesionarias,
mientras que el 23,7% restante se distribuye en 99 entidades. Las 5 primeras tienen una participacion
de mercado acumulada del 50%. (Grafico N° 4 y Anexo Il — Cuadro N° 3).

Grafico N° 4: Primas Retrocedidas por Reasegurador - Participacion % sobre el Total
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Respecto al Tipo de contratacion, para aquellos contratos Proporcionales las
entidades que lideran las Retrocesiones Automaticas son Zurich Insurance Company (23,7% del total)
y Ace Ina Overseas Insurance Company Ltd. 9,7%), mientras que en los No Proporcionales las lideres
son Lloyd’s (10,4% del total) y Allianz Aktiengesellchaft (9,1%). (Cuadro N°2 y Anexo Il — Cuadros N° 5a
y 5b)

Cuadro N° 2: Reaseguradoras Lideres por Categoria

Participacion sobre el Total de cada Categoria

Primas Retrocedidas
1° Entidad 2° Entidad

PROPORCIONALES |Zurich Insurance Company |23,66% ACE Ina Overseas Insurance CompanyLTD. | 9,65%

Automaticos Zurich Insurance Company | 31,66% |ACE Ina Overseas Insurance CompanyLTD. | 12,92%
Facultativos Lloyd’s 23,64% Best Meridian Insurance Company SPC 19,55%
NO PROPORCIONALES Lloyd’s 10,38% |Allianz Aktiengesellchaft 9,12%
Automaticos Allianz Aktiengesellchaft 12,73% Scor UK Co. Limited 11,61%
Facultativos Lloyd’s 20,55% |Best Meridian Insurance Company SPC 14,91%

En los contratos Proporcionales Automaticos lideran, Zurich Insurance Company
con el 27,2% y ACE Ina Overseas Insurance Company LTD. con un 12,1%, mientras que en los
Facultativos Lloyd’s y Best Meridian Insurance Company SPC concentran el 23,1% y el 18,8%
respectivamente. (Cuadro N° 2 y Anexo Il — Cuadro N° 4a y 4b)

En lo que respecta a Seguros de Dafos No Vida (Anexo Il = Cuadro N° 7a), las cinco
primeras compaiias concentran el 49,8% de las Primas Retrocedidas, el 31,3 % de los Siniestros
Recuperados y el 49,9% de los Gastos de Gestion.

Para los Seguros de Vida (Anexo Il — Cuadro N° 7b), se observa una mayor
concentracion, ya que el 86,2% de las Primas Retrocedidas positivas se realiza con cinco operadores.
La primera entidad (Best Meridian Insurance Company) concentra el 64,1% de la cesion.

Los principales operadoras por venta directa son Zurich Insurance Company y Ace
Ina Overseas Insurance Company Ltd., concentrando el 33,2% y 14,7% de las Primas Retrocedidas por
este canal respectivamente (Anexo Il = Cuadro N° 8a), mientras que las principales compafias que
operan a través de intermediarios son Lloyd’s y Munchener Ruck representando un 19,5% y 11,1% de
las Primas Retrocedidas por este canal. (Anexo Il = Cuadro N° 8b).

ANALISIS POR INTERMEDIARIOS.

El 39,2% del total retrocedido (39.181 millones de pesos) se canaliza por medio de
intermediarios y el 40% de estas operaciones las realiza Aon Benfield Argentina. Los primeros 10
intermediarios concentran el 94% de la Retrocesion, el 87,6% de los Siniestros Recuperados y el 98,7%
de los Gastos de Gestidn. (Grafico N° 5y Anexo Il — Cuadro N° 9).
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Grafico N° 5: Primas Retrocedidas por Intermediario - Participacion % sobre el Total operado por Intermediario
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INDICE
Anexo |
Cuadro | Titulo
; a Evolucion de las Cifras de Gestidon — Retrocesiones
b Evolucién de las Retrocesiones segun Reaseguradora Local
2 Evolucion de las Primas Retrocedidas por Entidad Reaseguradora Local
3 Evolucion de las Primas Retrocedidas segun Region y Pais
4 Evolucién de las Primas Retrocedidas por Entidad Retrocesionaria
5 Evolucion segun Tipo de Contratos
6 Evolucién segin Modalidad Contractual
7 Evolucién segun Modalidad Contractual Especifica
8 Evolucion segun Vida y No Vida
9 Evolucién segin Modo de Contratacion
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Anexo Il

Cuadro | Titulo

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestién del Total de los Contratos

Estructura segun regién y pais.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion

Estructura segun Tipo y Modalidad.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestién

Estructura por Entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestidn de los Contratos Automaticos

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestién de los Contratos Facultativos

Estructura por entidad Reaseguradora.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestidn de los Contratos Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos NO Proporcionales
Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos Proporcionales
Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestidn de los Contratos Facultativos Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

6 Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos NO
¢ | Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestidn de los Contratos Facultativos NO Proporcionales

d Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestién de los Contratos de Seguros de No Vida
@ Estructura por entidad Retrocesionaria.
7 Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos de Seguros de Vida
b Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestidn de los Contratos por Canal de Venta Directa
@ Estructura por entidad Retrocesionaria.
s b Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion por Canal de Venta Intermediarios

Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion Total de los Contratos.

Estructura por Intermediarios.

El mismo  se  encuentra exclusivamente  disponible  en planila de calculo en
https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros dentro de la seccién Estadisticas > Reaseguro >
Retrocesiones.

IF-2024-25686532-APN-GEY E#SSN

El contenido de este informe puede reproducirse libremente siempre que secitela
fuente: INFORMACION DE REROCESIONES DEL MERCASO REASEGURADOR LLOCAL 9de9
al 30 de Junio 2023, Superintendencia de Seguros de la Nacién. Ina e



Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Hoja Adicional de Firmas
Informe gréfico

Numero: |F-2024-25686532-APN-GEY E#SSN

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 11 de Marzo de 2024

Referencia: Retrocesiones Mercado Reasegurador Loca 2023 - Informe

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 9 pagina/s.

Digitally signed by GESTION DOCUMENTAL ELECTRONICA - GDE
Date: 2024.03.11 16:58:28 -03:00

Sebastian Steyerer

Gerente

Gerenciade Estudios y Estadisticas
Superintendencia de Seguros de la Nacion

Digitally signed by GESTION DOCUMENTAL
ELECTRONICA - GDE
Date: 2024.03.11 16:58:29 -03:00



