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Circular

Niimero: 1F-2023-15219022-APN-SSN#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 9 de Febrero de 2023

Referencia: EX-2023-11028519-APN-GA#SSN - Informe del Mercado de Vida y Retiro 2022

SINTESIS: Informe del Mercado de Vida y Retiro 2022. Corresponde a una compilacion de cifras e
indicadores del Mercado de Vida y Retiro, y su evolucion en los iltimos cinco afios.

A las Entidades y Personas sujetas a la supervision de la Superintendencia de Seguros de la Nacion:

Tengo el agrado de dirigirme a Ustedes con el objeto de remitirles la presente circular, correspondiente al
Informe del Mercado de Vida y Retiro 2022.

En el IF-2023-11370618-APN-GEYE#SSN se describe el alcance, las consideraciones generales y los cuadros
de informacidn de la presente circular.

En el Tablero disponible en https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros/estadisticas/vida-y-retiro
se muestran los datos, indicadores y gréificos dindmicos con informacién de los dltimos 10 afios a valores
corrientes y constantes.

Saludo a ustedes atentamente.
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INTRODUCCION

El presente informe se encuentra disponible en un tablero dinamico que permite navegar los distintos
aspectos de los Estados Contables de las entidades aseguradoras, correspondientes al Mercado de Vida
y Retiro.

La informacion contenida se expone a nivel mercado y por entidad aseguradora clasificada segtin su
actividad principal y ramo en:

https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros/estadisticas/vida-y-retiro

También se encuentra disponible un Manual con indicaciones de conceptos y usos con el objetivo de

facilitar la navegacion.

CONSIDERACIONES GENERALES

Periodo Considerado:
Estados Contables desde 2013 hasta 2022 (al 30 de junio de cada afio).

Estados Contables (EECC):

Cabe sefalar que las cuentas del Activo, Pasivo y Patrimonio Neto reflejan el saldo al cierre del periodo,
mientras que las cuentas de Resultado (Primas, Siniestros, Gastos, etc.) exponen el obtenido a partir del
inicio del ejercicio y hasta el cierre del ultimo dia del cierre del periodo correspondiente. Los EECC
considerados en las distintas evoluciones de mercado y por entidad varian de acuerdo a cada estructura

presentada.

Es importante considerar que la tnica entidad extranjera que efectia el cierre de su ejercicio econémico
al 31 de diciembre que opera en Vida es Zurich International Life por lo que en este informe se incluyen

6 meses de su operatoria.

Actividad Principal

e Vida No Exclusivas: incluye las entidades que operan en los ramos Vida, Accidentes
Personales y Seguros de Dafios Patrimoniales.

e Vida Exclusivas: entidades que operan de forma exclusiva en Seguros de Vida, Salud,
Accidentes Personales y/o Sepelio.

o Retiro: entidades que operan de forma exclusiva en Seguros de Retiro y en Rentas Vitalicias

Previsionales y derivadas de Riesgos del Trabajo.

Cifras sujetas a verificacion:

El contenido de este informe puede reproducirse libremente siempre que
se cite la fuente: Informe del Mercado de Vida y Retiro 2022,
Superintendencia de Seguros de la Nacion.
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A la fecha de elaboracién del presente informe los EECC al 30.06.2022 se encuentran en la etapa de

verificacion por parte de la SSN.

Cifras en pesos a valores corrientes:

Corresponde a valores del momento en que fueron informadas las cifras.

Cifras en pesos a valores constantes:
Cabe senalar que a partir de la presentacion al 30.06.2020 los EECC se presentan expresados en
moneda homogénea utilizando para la actualizacién de los datos el Indice de Precios al Consumidor,

que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Redondeo de cifras:
Pueden encontrarse diferencias entre las sumas de los valores individuales y sus correspondientes totales
debido a los redondeos realizados, tanto en las cifras expresadas en valores absolutos como en términos

relativos.

Cifras atipicas:
Los indicadores con valores superiores o inferiores a las tres cifras no son significativos para la
evaluacion. En el caso que el denominador de una relacién técnica invierta su signo natural o sea nulo,

el indicador se mostrara sin dato.

Cantidad de Entidades Expuestas:
Se incluyen todas las entidades que tienen operaciones en alguno de los ramos de seguros de Vida o

Retiro.

Variables Jerarquizadas:
La exposicién de los cuadros se realiza en funcién de diferentes variables que se encuentran en forma
de ranking respecto al dltimo ejercicio econémico considerado, dichas variables son:

¢ Primas Emitidas netas de Anulaciones

o Reservas Matematicas y de Riesgos en Curso

e Total de Siniestros Pagados

e Gastos Totales

Definiciones:
e Produccion: Primas y Recargos Emitidos netos de Anulaciones, para el caso de los seguros

de Retiro se incluyen también las Reservas Matematicas del ejercicio.

o Primas Devengadas: No incluyen reaseguros activos y para seguros de Retiro se

consideran Unicamente las Reservas Matematicas del ejercicio.

e Resultado Técnico: se considera el Resultado Técnico de Seguros Directos, es decir no

El contenido de este informe puede reproducirse libremente siempre que
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incluye las operaciones de Reaseguros Activos. El concepto de Bruto y Neto se refiere al

Reaseguro Pasivo

Indicadores Considerados:

e Comisiones: Comisiones/ Produccion (%)

e Gastos Produccion: Gastos Produccién / Produccion (%)

e Gastos Explotacion: Gastos Explotacion / Produccion (%)

e Gastos Totales: Gastos Totales / Produccion (%)

e Siniestralidad Neta: Siniestros Netos Devengados/Primas Netas Devengadas (%)
e Siniestralidad Bruta: Siniestros Brutos Devengados/Primas Brutas Devengadas (%)
e Resultado Técnico Neto: RT Neto / Primas Netas Devengadas (%)

e Resultado Técnico Bruto: RT Bruto / Primas Brutas Devengadas (%)

e Endeudamiento: Pasivo / Patrimonio Neto (veces)

e Solvencia: Superavit de Capital Minimo / Capital Minimo Requerido (%)

e ROE: Resultado del Ejercicio / Patrimonio Neto (%)

e ROA: Resultado del Ejercicio / Activo (%)

e Apalancamiento: ROE - ROA

e ROI: Resultados por Rentas, Realizacién y Tenencia / Inversiones Promedio (1)

INFORMA CION CONTENIDA

Se exponen datos agregados y por entidad para todo el mercado indicado y por cada una de las
actividades principales de las Entidades Aseguradoras a partir de los Balances Anuales presentados

por las entidades autorizadas a operar al 30 de junio.

ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VIDA Y RETIRO

Durante el ejercicio econémico 2022 operaron en seguros de Vida y Retiro 147 entidades

aseguradoras.

Segtn el tipo de operaciones se incluyen 93 con operatoria mixta (63,3%), 36 exclusivas de Vida

(24,5%) y 18 exclusivas de Retiro (12,2%).
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Cuadro N° 1: Cantidad de Entidades

Ministerio de Economia
Argentina

mmm

TOTAL 134 135 142 147
Vida No Excluswa 85 87 89 90 93
Vida Exclusiva 33 32 34 34 36
Retiro 16 16 18 18 18
Estructura de las Entidades
2022
Vida No
Exclusiva
63.3%
Vida
Exclusiva
24.5%
Retiro
12.2%

El mercado tuvo una emisién de primas de $ 260.872 millones de pesos, de los cuales el 67%

se canalizé a través de entidades “No Exclusivas”.

El total de Siniestros Pagados, incluyendo Rescates

y Rentas ascendi6 a $100.586 millones y los Gastos $121.411 millones siendo la participacién de las

“No Exclusivas” del 54% y 67% respectivamente.
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Primas Emitidas netas de Anulaciones
2022

Vida No
Exclusiva
174 661

67.0%\

Vida
Exclusiva
62 307
23.9%

Retiro
23904
9.2%

Cuadro N° 2: Primas, Siniestros y Gastos (a valores constantes)

2018 2019
$ $

2022

var. aino

artic. %
P : ant.

En millones de $ Primas Emitidas netas de Anulaciones

TOTAL 315541 255896 263464 256941 260872 100% 2%
Vida No Exclusiva [ 214953 166684 172677 165635 174661 67% 5%
Vida Exclusiva 67 676 62 222 68470 68 316 62 307 24% -9%
Retiro 32912 26 990 22 316 22990 23904 9% 4%

Siniestros Pagados
TOTAL -102537 -94757 -91691 -98240 -100 586 100% 2%
Vida No Exclusiva 58 122 46 829 42750 48 237 54 733 54% 13%
Vida Exclusiva 18 670 22 346 19974 24 661 21617 21% -12%
Retiro 25744 25582 28966 25342  -24236 24% -4%
Gastos Totales

TOTAL -159983 -127390 -129674 -123202 -121411 100% -1%
Vida No Exclusiva [ -118 151 89680 86987 80540 81141 67% 1%
Vida Exclusiva 32423 29112 31519 29814  -28417 23% -5%
Retiro 9409 8598 11168 12847 11853 10% -8%

Datos ajustados segun el IPC que publica el INDEC

La prima promedio por entidad es de $ 1775 millones. La relacién de flujo entre siniestros

pagados y primas emitidas es de 39%, mientras que el indicador de gastos totales supera el 47%.
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Cuadro N° 3: Relaciones Técnicas (a valores constantes)

En millones de $

SUPERINTENDENCIA DE
SEGUROS DE LA NACION

Ministerio de Economia
Argentina

Primas Emitidas netas de Anulaciones
Promedio por Entidad (en millones de $)

TOTAL 2355 1896 1869 1809 1775
Vida No Exclusiva 2529 1916 1940 1840 1878
Vida Exclusiva 2 051 1944 2014 2009 1731
Retiro 2057 1687 1240 1277 1328
Porcentaje de Siniestros Pagados

respecto a la Prima Emitida
TOTAL 32% 37% 35% 38% 39%
Vida No Exclusiva 27% 28% 25% 29% 31%
Vida Exclusiva 28% 36% 29% 36% 35%
Retiro 78% 95% 130% 110% 101%

Porcentaje de Gastos Totales

respecto a la Prima Emitida
TOTAL 51% 50% 49% 48% 47%
Vida No Exclusiva 55% 54% 50% 49% 46%
Vida Exclusiva 48% 47% 46% 44% 46%
Retiro 29% 32% 50% 56% 50%

Datos ajustados segun el IPC que publica el INDEC

Cuando se evaldan los indicadores de seguros de Retiro se redefinen incluyendo las reservas

matematicas.
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Ruta de acceso al tablero:
https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros/estadisticas/vida-y-retiro
Hoja Titulo
1 Evolucién por Concepto y Detalle.
2 Estructura por Periodo.
3 Indicadores de Gestion.
4 Ranking y Concentracion.
5 Evolucién por Entidad.
6 Resultado Técnico e Indicadores.
7 Activo, Pasivo, Patrimonio Neto y Resultados.
8 Indicadores Patrimoniales y Rentabilidad
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