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Referencia: EX-2022-30945792-APN-GA#SSN - Retrocesiones del Mercado Reasegurador Local al 30 de Junio
de 2021

Sintesis: Informacion sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador Local al 30 de Junio de 2021.
Presenta un analisis estadistico - contable sobre los contratos de retrocesiones del Mercado Reasegurador
Local, correspondientes al Ejercicio Econémico 2020/2021.

A las Entidades y Personas sujetas a la supervision de la Superintendencia de Seguros de la Nacion:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes con el objeto de remitirles el informe correspondiente a la Informacion
sobre Retrocesiones del Mercado Reasegurador Local al 30 de Junio de 2021.

En el 1F-2022-32567132-APN-GEYE#SSN se describe el alcance, las consideraciones generales y los cuadros
de informacién de la presente circular.

El Anexo I contiene informacién proveniente de los Estados Contables y la DDJJ de Retrocesiones, en series para
los ultimos 5 Ejercicios Econdmicos, para el total del mercado.

El Anexo II contiene informacion proveniente de las DDJJ informadas por las entidades Reaseguradoras Locales,
para el Ejercicio Econémico 2020 - 2021.

La informacién presentada en ambos anexos se encuentra disponible en planilla de cdlculo en
https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros, dentro de la seccion Estadisticas > Reaseguro >
Retrocesiones.

Saludo a ustedes atentamente.
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INTRODUCCION

En la presente Circular se publica la informaciéon correspondiente a los Contratos de
Retrocesion declarados por las Entidades Reaseguradoras Locales y se complementa con las cifras
de Retrocesiones expuestas en los Estados Contables presentados por las mismas al 30 de junio de
2021.

Los datos se exponen para las principales entidades Retrocesionarias y se clasifican segun
destino de la retrocesion por pais y retrocesionario, tipo, modo, modalidad contractual y canales de
venta. Asimismo se incluyen cifras agregadas para todo el Mercado y series de los ultimos 5

periodos.

Las entidades Reaseguradoras estan ordenadas alfabéticamente, mientras que las
Entidades Retrocesionarias se encuentran ordenadas de manera decreciente segun el volumen de

Primas Retrocedidas.

CONSIDERACIONES GENERALES

Fuentes de informacion

Para el andlisis y confeccion de la presente Circular se recurrieron a dos fuentes de informacion:

Los Estados Contables de las entidades reaseguradoras locales presentadas a través del
Sistema de Informacion de las Entidades Supervisadas (SINENSUP Reaseguros). De los cuales se
consideran las principales variables vinculadas a la actividad de Retrocesion — Primas, Siniestros y
Gastos.

Informacion Complementaria de Reaseguros y Retrocesiones declaradas por las entidades
Reaseguradoras Locales, a partir de lo establecido en la Comunicacion SSN N° 4.042, que contiene
informacién de las Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion a cargo del
Retrocesionario (Gastos de Gestion de aqui en adelante) de cada una de ellas desagregadas por
Entidad Retrocesionaria, Pais de radicacién, Tipo, Modo y Modalidad Contractual y Ramas de
Actividad.

Se considera importante aclarar que toda la informacién contenida en esta Comunicacion
se origina en datos suministrados por las entidades reaseguradoras a modo de declaracién jurada,
debido a ello los datos pueden ser verificados sélo en forma parcial, y sus detalles (nombre de las
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retrocesionarias, forma y tipo de contratos, etc.), son de responsabilidad exclusiva de las entidades
informantes.

Estados Contables: Cabe sefalar que las cuentas de Resultado (Primas, Siniestros y Gastos)
exponen el obtenido a partir del inicio del ejercicio y hasta el ultimo dia del cierre del periodo
correspondiente. Debido a la alta incidencia de los operadores extranjeros dentro de este mercado
y considerando que los mismos tienen una periodicidad de vencimiento anual de sus Estados
Contables al 31 de Diciembre, difiriendo de los operadores nacionales (al 30 de Junio), para poder
analizar y dimensionar a este mercado es necesario “anualizar” la informacién presentada. La
presentacion contable a junio 2021 se encuentra expresada a valores homogéneos.

Médulo de Retrocesiones: corresponde a cifras anualizadas a partir de las Declaraciones Juradas
presentadas semestralmente por las entidades reaseguradoras locales.

Ramas de Actividad: Las cifras de los contratos se exponen agrupadas en Vida (Seguros de
Personas) y No Vida (Seguros de Daios Patrimoniales).

Cifras sujetas a verificacion: a la fecha de elaboracion de la presente Comunicacion, los EECC se
encuentran en la etapa de verificacion por parte de la SSN.

Cifras en pesos a valores constantes: Las cifras se encuentran actualizadas por el indice de
Precios determinado por la Resolucién N°539/18 y la Resolucion Técnica N° 6 de la Junta de

Gobierno de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas.

Cifras a valores corrientes: corresponde a valores expresados al momento en que fueron
informadas las cifras.

Redondeo de cifras: pueden encontrarse diferencias entre las sumas de los valores individuales y
sus correspondientes totales debido a los redondeos realizados, tanto en las cifras expresadas en
valores absolutos como en términos relativos.
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Glosario:
indice de Retrocesion: Porcentaje de Primas Retrocedidas/Primas Emitidas.

Resultado Técnico de la Retrocesion: Primas Netas Devengadas - Siniestros Netos
Devengados — Gastos a cargo del Retrocesionario.

Flujo de Caja de la Retrocesion (FCR): Primas Retrocedidas — Siniestros Recuperados —
Gastos de Gestion.

% FCR/PRC: Porcentaje de relacion entre el Flujo de Caja de la Retrocesion y las Primas
Retrocedidas.

INFORMACION CONTENIDA

La presente Comunicacion contiene informacion agregada de los EECC
presentados por las 15 entidades reaseguradoras locales autorizadas a operar al 30 de Junio de

2021: 10 Sociedades Anénimas y 5 Extranjeras.

El Anexo | contiene informacién proveniente de ambas fuentes, en series para los
ultimos 5 Ejercicios Economicos, para el total del mercado.

El Anexo Il contiene informaciéon proveniente de las DDJJ informadas por las
entidades Reaseguradoras Locales.

MOVIMIENTO DE ENTIDADES

Con relacion a las entidades incluidas en el dltimo informe al 30 de junio de 2020 se han

producido las siguientes novedades:

Entidades que cesaron su actividad en el presente informe:

Denominacion Motivo

Baja por absorcion

Entifad Absorbente Zurich Compaiia de Reaseguros
Argentina SA

Resolucién SSN: Resol-2019-787-APN-SSN#MHA
(28.08.2019)

Aprobado por la IGJ (08.09.2020)

ZURICH ARGENTINA REASEGUROS S.A
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ANALISIS GLOBAL DE LA RETROCESION

El analisis de la situaciéon y la estructura de la Retrocesion en el Mercado
Reasegurador Local se puede evaluar a partir de las cifras de los Estados Contables de las

Reaseguradoras, y estudiando los contratos de retrocesion enviados por las entidades.

Las Retrocesiones totales del mercado ascendieron a mas de 34,4 mil millones
de pesos, mientras que el reintegro de siniestros fue de 11,2 mil millones con gastos de 4,8 mil
millones. El Resultado de las operaciones de Retrocesion alcanza una pérdida técnica para las
reaseguradoras locales de 20,9 mil millones de pesos. (Anexo | — Cuadro N° 1a). De las 15 entidades
Reaseguradoras que informaron operaciones en Reaseguro Local, 5 de ellas concentran el 76,3%

del total de la retrocesion del mercado. (Anexo | — Cuadro N° 2).

El indice de retrocesién se ubica en el orden del 61,7%, conservando una

tendencia creciente en todos los periodos evaluados, exceptuando el 2018. (Cuadro N° 1).

Cuadro N° 1: Evolucion del indice de Retrocesion

2017-2 2018-2 2019-2 2020-2 2021-2

Primas Emitidas 79.345.042.950 62.488.877.188 54.366.687.775 57.727.797.047 55.755.812.201
Primas Retrocedidas 47.899.329.978 36.711.794.936 33.397.168.942 36.042.659.115 34.402.910.721
indice de Retrocesion 60,37% 58,75% 61,43% 62,44% 61,70%

La relacion entre los Siniestros Recuperados y las Primas Retrocedidas registra
una fuerte baja en los ultimos dos periodos, al igual que la relacion entre los Gastos de Gestidn y las

Primas Retrocedidas que marcan una tendencia a la baja desde el afio 2019 a la fecha. (Grafico N°

1.
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Grafico N° 1: Evolucion de indicadores
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Con relacién a las retrocesiones segun Region y Pais, en lineas generales no
existen diferencias significativas en toda la serie. Bermudas se consolida como destino importante
compensando la merma de Estados Unidos. Se ceden menos de 191 millones de pesos en el

mercado local. (Grafico N° 2 y Anexo | — Cuadro N° 3).

Grafico N° 2: Primas Retrocedidas segun Pais
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Las 10 principales entidades Retrocesionarias participan con el 71,1% del total
retrocedido por las Reaseguradoras Locales, siendo la concentracién cada vez mayor. (Anexo | —

Cuadro N° 4).
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En la clasificacion de la Retrocesion por Tipo de Contratos, el 82% son
automaticos y el 18% facultativos. La distribucion de los siniestros recuperados registra mayor
estabilidad a través del tiempo, siendo en la actualidad idénticos valores que las Primas
Retrocedidas. Finalmente los contratos automaticos son los que concentran la mayor parte de los

Gastos de Gestidn, en un 92,8%. (Anexo | — Cuadro N° 5).

Segun su Modalidad, el 90,2% de las Primas Retrocedidas corresponden a
contratos realizados de manera Proporcional con las Reaseguradoras. Los Siniestros Recuperados
descendieron a un 81,1% de su volumen en los contratos Proporcionales. Por otro lado, los Gastos
de Gestion se mantienen en su totalidad en contrataciones de tipo Proporcional. (Grafico N° 3 y

Anexo | — Cuadro N° 6).

Grafico N° 3: Primas Retrocedidas segun Tipo y Modalidad
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Las Primas Retrocedidas seguin ramo se distribuyen en un 91,9% en Seguros de
No Vida, correspondiendo solo un 8,1% para los de Vida. Las distribuciones en los Siniestros
Recuperados son del 95,3% y 4,7% respectivamente y del 97,8% y 2,2% en los Gastos de Gestion

(Anexo | — Cuadro N° 8).
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Con respecto al Modo de Contratacion, el 63,1% de las Primas Retrocedidas
corresponden a contratos realizados en forma Directa con las Reaseguradoras, con valores mayores
alos registrados en los periodos anteriores. Las cifras para los Siniestros Recuperados y los Gastos
de Gestidn presentan una tendencia a la baja respecto a los ultimos anos con, 58,2% y 64,9%

respectivamente (Anexo | — Cuadro N° 9).

Analisis por Entidad Retrocesionaria

El 781% de las Primas Retrocedidas se concentra en 15 entidades
Retrocesionarias, mientras que el 21,9% restante se distribuye en 115 entidades. Las 5 primeras

tienen una participacién de mercado acumulada del 52,6%. (Grafico N° 4 y Anexo Il — Cuadro N° 3).

Grafico N° 4: Primas Retrocedidas por Reasegurador - Participacion % sobre el Total
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La primeras 25 entidades concentran el 85,7% de la Retrocesion, el 65% de los

Siniestros Recuperados y el 84,4% de los Gastos de Gestion. (Anexo Il — Cuadro N° 3).

Respecto al Tipo de contratacion, las entidades que lideran las Retrocesiones
Automaticas son Zurich Insurance Company (22,3% del total de contratos Automaticos) y Ace Ina
Overseas Insurance Company Ltd. (12,2%), mientras que en las Facultativas las lideres son Lloyd’s

(36,7% del total de contratos Facultativos) y Tokyo Marine (8,4%). (Anexo Il — Cuadros N° 4ay 4b)
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Cuadro N° 2: Reaseguradoras Lideres por Categoria

Primas Participacion sobre el Total de cada Categoria
Retrocedidas 1° Entidad 2° Entidad
Proporcionales Zurich Insurance Company 20,23% Best Meridian Insurance Company 10,51%
Automaticos |Zurich Insurance Company| 24,66%  ACE Ina Overseas Insurance CompanyLTD. 12,69%
Facultativos | Lloyd's 36,98%  Tokio Marine 9,29%
NO Proporcionales Scor Switzerland AG 16,71% Hannover Ruck. 14,61%
Automaticos |Scor Switzerland AG 20,45% Hannover Ruck. 17,05%
Facultativos |Lloyd’s 34,59% Suiza de Reaseguros 11,26%

En los contratos Proporcionales lideran, Zurich Insurance Company con el 20,2%
y Best Meridian Insurance Company con un 10,5%, mientras que en los No Proporcionales Scor
Switzerland AG y Hannover Ruck. concentran el 16,7% y el 14,6% respectivamente. (Cuadro N° 2 y

Anexo Il — Cuadro N° 5ay b)

En lo que respecta a Seguros de Daios No Vida (Anexo Il — Cuadro N° 7a), las
cinco primeras compafiias concentran el 53,1% de las Primas Retrocedidas, el 27,9 % de los

Siniestros Recuperados y el 52,3% de los Gastos de Gestion.

Para los Seguros de Vida (Anexo Il — Cuadro N° 7b), se observa una mayor
concentracion, ya que el 92,7% de las Primas Retrocedidas positivas se realiza con cinco operadores.

La primera entidad (Best Meridian Insurance Company) concentra el 74,4% de la cesion.

Los principales operadoras por venta directa son Zurich Insurance Company y
Ace Ina Overseas Insurance Company Ltd., concentrando el 289% y 158% de las Primas
Retrocedidas por este canal respectivamente (Anexo || — Cuadro N° 8a), mientras que las principales
compaiias que operan a través de intermediarios son Lloyd’s y Hannover Ruck representando un

22,4%y 11,5% de las Primas Retrocedidas por este canal. (Anexo Il = Cuadro N° 8b).
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Analisis por Intermediarios

El 36,8% del total retrocedido se canaliza por medio de intermediarios y el 34,7%
de estas operaciones las realiza Aon Benfield Argentina. Los primeros 10 intermediarios concentran
el 89% de la Retrocesion, el 86,5% de los Siniestros Recuperados y el 89% de los Gastos de Gestion.

(Grafico N° 5y Anexo Il — Cuadro N° 9).

Grafico N° 5: Primas Retrocedidas por Intermediario - Participacion % sobre el Total operado por Intermediario
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INDICE

Anexo |
Cuadro | Titulo

a Evolucién de las Cifras de Gestion — Retrocesiones
b Evolucion de las Retrocesiones segun Reaseguradora Local
2 Evolucion de las Primas Retrocedidas por Entidad Reaseguradora Local
3 Evolucion de las Primas Retrocedidas segun Region y Pais
4 Evolucién de las Primas Retrocedidas por Entidad Retrocesionaria
5 Evolucion segun Tipo de Contratos
6 Evolucion segun Modalidad Contractual
7 Evolucion segun Modalidad Contractual Especifica
8 Evolucion segun Vida y No Vida

9 Evolucion segun Modo de Contratacion

Anexo Il

Cuadro | Titulo

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestidn del Total de los Contratos
Estructura segun regioén y pais.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion

Estructura segun Tipo y Modalidad.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion

Estructura por Entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos
Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Facultativos
b | Estructura por entidad Reaseguradora.
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Cuadro | Titulo

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Proporcionales
Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestién de los Contratos NO Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos
a | Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Facultativos
b | Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Automaticos NO
¢ | Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos Facultativos NO
d | Proporcionales

Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos de Seguros de No
a |Vida
7 Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos de Seguros de Vida

Estructura por entidad Retrocesionaria.

Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion de los Contratos por Canal de Venta
Directa
a

8 Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion por Canal de Venta Intermediarios
Estructura por entidad Retrocesionaria.
Primas Retrocedidas, Siniestros Recuperados y Gastos de Gestion Total de los Contratos.

Estructura por Intermediarios.

El mismo se encuentra exclusivamente disponible en planilla de calculo en
https://www.argentina.gob.ar/superintendencia-de-seguros dentro de la seccion Estadisticas >
Reaseguro > Retrocesiones.
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