MINISTERIO DE ECONOMIA SECRETARIA DE FINANZAS Y SECRETARIA DE HACIENDA

Resolucion Conjunta 40/2024
Ciudad de Buenos Aires, 17/07/2024

Visto el expediente EX-2024-73102778- -APN-DGDA#MEC y el expediente EX-2024-72375514- -APN-
DGDA#MEC en tramitacién conjunta, los decretos 1344 del 4 de octubre de 2007, 820 del 25 de octubre de
2020, 602 del 10 de julio de 2024 (DNU-2024-602-APN-PTE), y 611 del 11 de julio de 2024 (DECTO-2024-
611-APN-PTE), y

CONSIDERANDO:

Que, mediante el articulo 1° del decreto 602 del 10 de julio de 2024 (DNU-2024-602-APN-PTE) se autoriza
al Poder Ejecutivo Nacional, a través de las areas que estime pertinente, a emitir la “Letra Fiscal de Liquidez
(LeFi)”’, a un (1) ano de plazo, por un monto de hasta valor nominal pesos veinte billones (VNO
$ 20.000.000.000.000), la que capitalizara la tasa de politica monetaria que informa el Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA).

Que en el articulo 2° del mencionado decreto se autoriza al Poder Ejecutivo Nacional, a través de las areas
gue estime pertinente, a realizar una operacion de canje con la Letra Fiscal de Liquidez (LeFl) que se emita,
por Instrumentos de Deuda Publica en cartera del BCRA (“Titulos Elegibles”).

Que, asimismo, en el articulo 3° del citado decreto se establece que dichas operaciones de canje no estaran
alcanzadas por las disposiciones del articulo 65 de la ley 24.156 de Administracion Financiera y de los
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional y sus modificatorias y deberan ser realizadas a una
relacion de canje que considere los precios de mercado de los Titulos Elegibles y el valor técnico de la Letra
de Liquidez (LeFi), ambos calculados a la fecha de liquidacién de cada canje.

Que, tal como se menciona en el tercer y cuarto considerando del decreto 602/2024, las operaciones que
se impulsan tienen como objetivo el saneamiento de la hoja de balance del BCRA, mediante la recuperacion
del nivel de reservas internacionales y una solucion para la dindmica de sus pasivos remunerados.

Que en el decreto 611 del 11 de julio de 2024 (DECTO-2024-611-APN-PTE) se faculta al Organo
Responsable de la coordinacion de los sistemas que integran la Administracién Financiera del Sector
Publico Nacional a realizar las operaciones dispuestas en los articulos 1°, 2° y 3° del decreto 602/2024.

Que en funcién de lo expuesto corresponde proceder a la emision de la Letra Fiscal de Liquidez (LeFi) y
establecer los lineamientos para realizar la operacion de canje con el BCRA.

Que en el apartado | del articulo 6° del anexo al decreto 1344 del 4 de octubre de 2007, modificado mediante
el articulo 5° del decreto 820 del 25 de octubre de 2020, se establece que las funciones de Organo
Responsable de la coordinacién de los sistemas que integran la Administracion Financiera del Sector
Publico Nacional, seran ejercidas conjuntamente por la Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda,
ambas del actual Ministerio de Economia.

Que las operaciones que se impulsan se encuentran dentro de lo establecido en los articulos 1°, 2° y 3° del
decreto 602/2024.

Que el servicio juridico permanente del Ministerio de Economia ha tomado la intervencion que le compete.

Que esta medida se dicta en virtud de las facultades previstas en el articulo 1° del decreto 611/2024, en el
marco de lo establecido en los articulos 1°, 2° y 3° del decreto 602/2024 y en el apartado | del articulo 6°
del anexo al decreto 1344/2007, modificado mediante el articulo 5° del decreto 820 del 25 de octubre de
2020.



Por ello,

EL SECRETARIO DE FINANZAS

EL SECRETARIO DE HACIENDA

RESUELVEN:

ARTICULO 1°.- Dispénese la emision de la “Letra Fiscal de Liquidez con vencimiento 17 de julio de 2025”
(LeFi), por un monto de hasta valor nominal original pesos veinte billones (VNO $ 20.000.000.000.000), con
las siguientes condiciones financieras:

Fecha de emision: 17 de julio de 2024.

Fecha de vencimiento: 17 de julio de 2025.

Moneda de denominacion, suscripcion y pago: pesos.

Amortizacion: integra al vencimiento.

Intereses: pagara intereses a la tasa nominal anual de politica monetaria informada por el Banco Central
de la Republica Argentina (BCRA) con capitalizacion diaria hasta el vencimiento del instrumento y seran
pagaderos al vencimiento de la LeFi. En cada cambio de la tasa nominal anual de politica monetaria, se
capitalizaran los intereses y se consideraran como nuevo capital. La capitalizacion del interés se calculara
con la siguiente formula:

IC=CC * (I+TNAPM / 365) Pis

Donde:

IC: indice de capitalizacion.

CC: coeficiente de capitalizacion. En la fecha de emisién este sera igual a uno (1). En cada cambio de la
TNAPM este coeficiente tomara el valor del IC para continuar con el calculo de capitalizacion.

TNAPM: es la tasa nominal anual de politica monetaria informada por el BCRA del dia habil previo a la
fecha de emision de la LeFi hasta un dia habil anterior al vencimiento de la LeFi o al dia de calculo del IC.

Dias: son los dias efectivamente transcurridos desde la fecha de emisién a la fecha de célculo de la
capitalizacion. En cada cambio de la TNAPM se tomaran los dias efectivamente transcurridos desde la
fecha de reinicio de la tasa hasta el nuevo cambio de TNAPM, si lo hubiera.

Denominacion minima: sera de valor nominal original pesos uno (VNO $ 1).

Colocacién: mediante operaciones de canje con el BCRA de acuerdo con lo establecido en los decretos
602 del 10 de julio de 2024 (DNU-2024-602-APN-PTE), y 611 del 11 de julio de 2024 (DECTO-2024-611-
APN-PTE), y el articulo 2° de la presente norma.

Agente de célculo: el BCRA sera el agente de célculo de la capitalizacion, quien informara al inicio y en
cada cambio de la tasa nominal anual de politica monetaria la nueva tasay la capitalizacion hasta esa fecha



a la Direccion de Administracion de la Deuda Publica dependiente de la Oficina Nacional de Crédito Publica
de la Secretaria de Finanzas de este ministerio, para sus registros.

Negociacion: sera negociable solo entre el BCRA y las entidades financieras.

Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central de Registro y Liquidacién de Pasivos
Publicos y Fideicomisos Financieros (CRYL) del BCRA, en su caracter de Agente de Registro de la Letra.

Exenciones impositivas: gozara de todas las exenciones impositivas dispuestas en las leyes y
reglamentaciones vigentes en la materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante transferencias de
fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro en dicha
institucion.

Ley aplicable: ley de la Republica Argentina.

ARTICULO 2°.- Dispénese, en el marco de lo establecido en los decretos 602/2024 y 611/2024, el canje de
los Instrumentos de Deuda Publica en cartera del BCRA, conforme se detalla en el anexo que forma parte
integrante de esta medida (IF-2024-74744574-APN-SF#MEC) (“Titulos Elegibles), por la LeFi vencimiento
17 julio 2025, emitida por el articulo 1° de la presente resolucién conjunta.

ARTICULO 3°.- Autorizase a las/los titulares de la Oficina Nacional de Crédito Publico, o de la Direccién de
Administracién de la Deuda Publica, o de la Direccion de Operaciones de Crédito Publico, o de la Direccion
de Programacion e Informacion Financiera, o de la Direccién de Analisis del Financiamiento, o de la
Coordinacion de Titulos Publicos, o de la Coordinacion de Emisién de Deuda Interna, a suscribir en forma
indistinta la documentacion necesaria para la implementacion de las operaciones dispuestas en los articulos
1°y 2° de esta resolucion.

ARTICULO 4°.- Esta medida entrara en vigencia a partir del dia de su dictado.
ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial y archivese.

Pablo Quirno Magrane - Carlos Jorge Guberman



