MINISTERIO DE ECONOMIA SECRETARIA DE FINANZAS Y SECRETARIA DE HACIENDA

Resolucion Conjunta 46/2023

RESFC-2023-46-APN-SH#MEC
Ciudad de Buenos Aires, 14/09/2023

Visto el expediente EX-2023-106999784- -APN-DGDA#MEC, las leyes 24.156 de Administracion Financiera
y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional y 27.701 de Presupuesto General de la
Administracion Nacional para el ejercicio 2023, los decretos 1344 del 4 de octubre de 2007, 820 del 25 de
octubre de 2020, y 436 del 29 de agosto de 2023 (DECNU-2023-436-APN-PTE), y la resolucién conjunta 9
del 24 de enero de 2019 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del ex
Ministerio de Hacienda (RESFC-2019-9-APN-SECH#MHA), y

CONSIDERANDO:

Que en el Titulo 11l de la ley 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector
Publico Nacional se regula el Sistema de Crédito Publico, estableciéndose en el articulo 60 que las
entidades de la Administracion Nacional no podran formalizar ninguna operacion de crédito publico que no
esté contemplada en la ley de presupuesto general del afio respectivo o en una ley especifica.

Que en el articulo 37 de laley 27.701 de Presupuesto General de la Administracion Nacional para el ejercicio
2023, con la modificacion introducida por el articulo 5° del decreto 436 del 29 de agosto de 2023 (DECNU-
2023-436-APN-PTE), se autoriza al Organo Responsable de la coordinacion de los sistemas de
Administracién Financiera a realizar operaciones de crédito publico por los montos, especificaciones y
destino del financiamiento indicados en la planilla anexa al mencionado articulo.

Que en el articulo 38 de la ley 27.701, se autoriza al Organo Responsable de la coordinacion de los sistemas
de Administracion Financiera a emitir Letras del Tesoro, para dar cumplimiento a las operaciones previstas
en el programa financiero, las que deberan ser reembolsadas en el mismo ejercicio financiero en que se
emitan.

Que en el apartado | del articulo 6° del anexo al decreto 1344 del 4 de octubre de 2007, modificado mediante
el articulo 5° del decreto 820 del 25 de octubre de 2020, se establece que las funciones de Organo
Responsable de la coordinacion de los sistemas que integran la Administracion Financiera del Sector
Publico Nacional, seran ejercidas conjuntamente por la Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda,
ambas del actual Ministerio de Economia.

Que através del articulo 2° de la resolucion conjunta 9 del 24 de enero de 2019 de la Secretaria de Finanzas
y de la Secretaria de Hacienda, ambas del ex Ministerio de Hacienda (RESFC-2019-9-APN-SECH#MHA),
se sustituyeron las normas de “Procedimiento para la Colocacion de Instrumentos de Deuda Publica”,
aprobadas mediante el articulo 1° de la resolucion 162 del 7 de septiembre de 2017 del ex Ministerio de
Finanzas (RESOL-2017-162-APN-MF).

Que, en ese marco, se ha considerado conveniente proceder a la emision de la “Letra de Liquidez del
Tesoro Nacional en pesos a descuento con vencimiento 29 de septiembre de 2023”, del “Bono de la Nacién
Argentina en moneda dual vencimiento 30 de junio de 2024” y del “Bono del Tesoro Nacional vinculado al
ddlar estadounidense 0,50% con vencimiento 31 de marzo de 2025”; y a la ampliacién de la emision de la
“Letra del Tesoro Nacional en pesos ajustada por CER a descuento con vencimiento 18 de enero de 2024”,
emitida originalmente mediante el articulo 1° de la resolucion conjunta 39 del 10 de agosto de 2023 de la
Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2023-
39-APN-SH#MEC).

Que las operaciones que se impulsan, cuyos vencimientos operan en ejercicios futuros, se encuentran
dentro de los limites establecidos en la planilla anexa al articulo 37 de la ley 27.701, con la modificacion
introducida por el articulo 5° del decreto 436/2023.



Que la operacién que se impulsa, cuyo vencimiento opera dentro de este ejercicio, se encuentra dentro del
limite establecido en el articulo 38 de la ley 27.701.

Que el servicio juridico permanente del Ministerio de Economia ha tomado la intervencion que le compete.

Que esta medida se dicta en uso de las facultades previstas en los articulos 37 - con la modificacion
introducida por el articulo 5° del decreto 436/2023 -y 38 de la ley 27.701, y en el apartado | del articulo 6°
del anexo al decreto 1344/2007.

Por ello,

EL SECRETARIO DE FINANZAS

EL SECRETARIO DE HACIENDA
RESUELVEN:

ARTICULO 1°.- Dispénese la emisién de la “Letra de Liquidez del Tesoro Nacional en pesos a descuento
con vencimiento 29 de septiembre de 2023” (LELITE), por un monto de hasta valor nominal original pesos
cien mil millones (VNO $ 100.000.000.000), con las siguientes condiciones financieras:

Fecha de emision: 18 de septiembre de 2023.
Fecha de vencimiento: 29 de septiembre de 2023.
Plazo: once (11) dias.

Moneda de emision, suscripcion y pago: pesos.

Precio de suscripcion: sera determinado por la Secretaria de Finanzas dependiente del Ministerio de
Economia y anunciado en oportunidad del llamado a licitacion del instrumento.

Intereses: cupon cero (0) -a descuento-.
Amortizacion: integra al vencimiento.
Denominacién minima: sera de valor nominal original pesos uno (VNO $ 1).

Opcion de cancelacion anticipada: desde el primer dia posterior a la liquidacion de la licitacion y hasta dos
(2) dias habiles previos al vencimiento de la LELITE, los Fondos Comunes de Inversion (FCI) pueden
solicitar la cancelacion anticipada de la LELITE, por un monto de hasta el cuarenta por ciento (40%) del
valor nominal suscripto por el FCI respectivo. En oportunidad de la publicacion de los resultados de la
licitacion, la Secretaria de Finanzas informara las fechas habilitadas para ejercer la opcion de cancelacion
anticipada y el precio aplicable (P), el cual sera calculado conforme la siguiente férmula:

P= 1/(1+TNA * plazo remanente/365)

En donde “plazo remanente” es el plazo contado desde la fecha de liquidacion de la solicitud de cancelacion
anticipada hasta la fecha de vencimiento y TNA corresponde a la tasa nominal anual de emisién.



Para el ejercicio de esta opcion los FCI deberan remitir una nota a la Direccion de Administracion de la
Deuda Publica dependiente de la Oficina Nacional de Crédito Publico de la Subsecretaria de Financiamiento
de la Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia, via correo electronico a
info_dadp@mecon.gob.ar, desde las 10:00 horas y hasta las 15:00 horas de cada dia habilitado para la
cancelacion anticipada, siendo la liquidacion de esa cancelacién anticipada el dia habil siguiente a la
recepcion de la mencionada nota. No se tendran en cuenta las notas presentadas con posterioridad a las
15:00 horas, debiendo en esos casos enviar la nota nuevamente al dia siguiente. El modelo de la citada
nota obra como anexo (IF-2021-111801553-APN-SF#MEC) al articulo 1° de la resolucién conjunta 49 del
18 de noviembre de 2021 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio
de Economia (RESFC-2021-49-APN-SH#MEC).

Agente de calculo: la Direccion de Administraciéon de la Deuda Publica determinara el precio asociado a la
opcién de cancelacioén anticipada, de corresponder.

Forma de Colocacion: sera por licitacion publica por adhesion, conforme a las normas de procedimiento
aprobadas mediante el articulo 2° de la resolucion conjunta 9 del 24 de enero de 2019 de la Secretaria de
Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del ex Ministerio de Hacienda (RESFC-2019-9-APN-
SECH#MHA) con las siguientes salvedades:

a. Participantes: solo podran participar FCI registrados ante la Comision Nacional de Valores (CNV).

b. Forma de presentacion de ofertas: los FCI deberan cursar sus ofertas a través de sus Sociedades
Depositarias, no pudiendo utilizar otra entidad intermediaria.

c. Cartera propia: no se permitirdn ofertas por cartera propia o de terceros de Sociedades Depositarias 0
personas humanas o juridicas distintas a FCI.

Negociacion: la LELITE sera acreditada en la Central de Registro y Liquidacién de Pasivos Publicos y
Fideicomisos Financieros (CRYL) del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) en las cuentas de
custodia de las entidades que hicieron la suscripcion por cuenta y orden de los FCI participantes, pudiendo
las entidades solicitar en el dia de la liquidacion su transferencia a la Caja de Valores SA para ser
depositadas en las cuentas de los FCI participantes.

A partir de ese momento, la Caja de Valores SA bloqueara la LELITE en las citadas cuentas y no se podra
negociar ni transferir hasta su precancelacion o vencimiento. Para proceder a la cancelacion anticipada, la
LELITE debera ser transferida a la cuenta de la Secretaria de Finanzas en la CRYL el mismo dia de
realizada la solicitud, a efectos de proceder a su pago al dia habil siguiente. La LELITE no tendra cotizacion
en los mercados de valores locales e internacionales.

Titularidad: se emitira un certificado que sera depositado en la CRYL del BCRA.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante transferencias de
fondos en la cuenta de efectivo que posea el titular de la cuenta de registro en esa institucion.

Exenciones impositivas: gozara de todas las exenciones impositivas dispuestas por las leyes y
reglamentaciones vigentes en la materia.

Ley aplicable: ley de la Republica Argentina.

ARTICULO 2°.- Dispénese la emisién del “Bono de la Nacién Argentina en moneda dual vencimiento 30 de
junio de 2024”, por un monto de hasta valor nominal original délares estadounidenses dos mil millones (VNO
USD 2.000.000.000), con las siguientes condiciones financieras:

Fecha de emision: 18 de septiembre de 2023.

Fecha de vencimiento: 30 de junio de 2024.



Plazo: doscientos ochenta y seis (286) dias.
Moneda de denominacioén: dolar estadounidense.
Suscripcién: pesos al tipo de cambio inicial.
Moneda de pago: pesos.

Tipo de Cambio Inicial: es el tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en funcion de la
Comunicacion “A” 3500 correspondiente al dia habil previo a la licitacion.

Tipo de Cambio Aplicable: es el tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en funcion de la
Comunicacion “A” 3500 correspondiente al tercer dia habil previo a la respectiva fecha de pago.

Amortizacion: integra al vencimiento.

Condicién de pago al vencimiento: en la fecha de vencimiento se abonara en pesos el maximo entre: (a) el
valor nominal emitido denominado en délares estadounidenses convertido a pesos al tipo de cambio inicial,
ajustado conforme al Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) referido en el articulo 4° del decreto
214 del 3 de febrero de 2002, informado por el BCRA, correspondiente al periodo transcurrido entre los diez
(10) dias habiles anteriores a la fecha de emision y los diez (10) dias héabiles anteriores a la fecha de
vencimiento del servicio de amortizacion de capital mas un cupoén del tres coma veinticinco por ciento
(3,25%) anual, sobre capital ajustado, pagadero al vencimiento y sera calculado sobre la base de un afio
de trescientos sesenta (360) dias integrado por doce (12) meses de treinta (30) dias cada uno; y (b) el valor
nominal emitido denominado en délares estadounidenses convertido a pesos al tipo de cambio aplicable.

Si el vencimiento del Bono Dual no fuere un dia habil, la fecha de pago sera el dia habil inmediato posterior
a la fecha de vencimiento original. Para el caso del punto a) se devengaran los intereses hasta la fecha de
vencimiento original.

Denominacion minima: sera de valor nominal original délares estadounidenses uno (VNO USD 1).

Colocacion: la suscripcion se llevara a cabo, en uno (1) o varios tramos, segun lo determine la Secretaria
de Finanzas, conforme a las normas de procedimiento aprobadas mediante la resolucién conjunta 9/2019
de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda.

Negociacion: serdn negociables y se solicitara su cotizacion en el Mercado Abierto Electronico (MAE) y en
bolsas y mercados de valores del pais.

Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la CRYL del BCRA, en su caracter de Agente de
Registro del bono.

Exenciones impositivas: gozaran de todas las exenciones impositivas dispuestas en las leyes y
reglamentaciones vigentes en la materia.

Atencidn de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante transferencias de
fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro en esa
institucion.

Ley aplicable: la ley de la Republica Argentina.

ARTICULO 3°.- Dispénese la emisién del “Bono del Tesoro Nacional vinculado al délar estadounidense
0,50% con vencimiento 31 de marzo de 2025”, por un monto de hasta valor nominal original ddlares
estadounidenses quinientos millones (VNO USD 500.000.000), con las siguientes condiciones financieras:



Fecha de emision: 18 de septiembre de 2023.
Fecha de vencimiento: 31 de marzo de 2025.
Plazo: quinientos sesenta (560) dias.

Moneda de denominacién: dolar estadounidense.

Moneda de suscripcion: pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en funcion de la
Comunicacion “A” 3500 correspondiente al dia habil previo a la fecha de licitacion.

Moneda de Pago: pesos al tipo de cambio aplicable.

Tipo de Cambio Aplicable: es el tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA en funcién de la
Comunicacion “A” 3500 correspondiente al tercer dia habil previo a la fecha de pago.

Amortizacion: integra al vencimiento al tipo de cambio aplicable.

Interés: devengard intereses a una tasa nominal anual de cero con cincuenta centésimos por ciento (0,50%),
los que seran pagaderos los dias 31 de marzo de 2024, 30 de septiembre de 2024 y 31 de marzo de 2025,
y seran calculados sobre la base de meses de treinta (30) dias y un (1) afio de trescientos sesenta (360)
dias (30/360).

Cuando el vencimiento del cup6n no fuere un dia habil, la fecha de pago sera el dia habil inmediato posterior
a la fecha de vencimiento original, devengandose intereses hasta la fecha de vencimiento original.

Colocacion: se llevara a cabo en uno (1) o varios tramos, segun lo determine la Secretaria de Finanzas,
conforme a las normas de procedimiento aprobadas mediante el articulo 2° de la resolucién conjunta 9/2019
de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda.

Denominacion minima: sera de valor nominal original délares estadounidenses uno (VNO USD 1).

Negociacion: seran negociables y se solicitara su cotizacion en el MAE y en bolsas y mercados de valores
del pais.

Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la CRYL del BCRA, en su caracter de Agente de
Registro del bono.

Exenciones impositivas: gozardn de todas las exenciones impositivas dispuestas por las leyes y
reglamentaciones vigentes en la materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante transferencias de
fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean los titulares de cuentas de registro en esa
institucion.

Ley aplicable: ley de la Republica Argentina.

ARTICULO 4°.- Disponese la ampliacion de la emision de la “Letra del Tesoro Nacional en pesos ajustada
por CER a descuento con vencimiento 18 de enero de 2024”, emitida originalmente mediante el articulo 1°
de la resolucion conjunta 39 del 10 de agosto de 2023 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de
Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2023-39-APN-SH#MEC), por un monto de hasta
valor nominal original pesos trescientos diez mil novecientos noventa y siete millones quinientos seis mil
novecientos cuarenta y siete (VNO $ 310.997.506.947), que se colocard conforme las normas de
procedimiento aprobadas a través del articulo 2° de la resolucion conjunta 9/2019 de la Secretaria de
Finanzas y de la Secretaria de Hacienda.



ARTICULO 5°.- Autorizase a las/los titulares de la Oficina Nacional de Crédito Publico, o de la Direccién de
Administracién de la Deuda Publica, o de la Direccion de Operaciones de Crédito Publico, o de la Direccion
de Programacién e Informacion Financiera, o de la Direccion de Analisis del Financiamiento, o de la
Coordinacion de Titulos Publicos, o de la Coordinacion de Emision de Deuda Interna, a suscribir en forma
indistinta la documentacién necesaria para la implementacion de las operaciones dispuestas en los articulos
1° a 4° de esta resolucion.

ARTICULO 6°.- Esta medida entrara en vigencia a partir del dia de su dictado.

ARTICULO 7°.- Comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial y archivese.

Eduardo Pablo Setti - Raul Enrique Rigo



