RESOLUCION CONJUNTA (SH - SF) 15/2021
VISTO:

El expediente EX-2021-26317098- -APN-DGDA#MEC, las leyes 24.156 de Administracion
Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional, 27.561, y 27.591 de
Presupuesto General de la Administracion Nacional para el Ejercicio 2021, los decretos 1344
del 4 de octubre de 2007 y 820 del 25 de octubre de 2020, y la resolucién conjunta 9 del 24 de
enero de 2019 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del ex
Ministerio de Hacienda (RESFC-2019-9-APN-SECH#MHA), y

CONSIDERANDO:

Que en el Titulo Il de la ley 24.156 de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control
del Sector Publico Nacional se regula el Sistema de Crédito Publico, estableciéndose en el
articulo 60 que las entidades de la Administracion Nacional no podran formalizar ninguna
operacion de crédito publico que no esté contemplada en la ley de presupuesto general del
afio respectivo o0 en una ley especifica.

Que mediante el articulo 42 de la ley 27.591 de Presupuesto General de la Administracién
Nacional para el Ejercicio 2021, se autoriza al Organo Responsable de la coordinacion de los
sistemas de Administracion Financiera a realizar operaciones de crédito publico por los
montos, especificaciones y destino del financiamiento indicados en la planilla anexa al
mencionado articulo.

Que, adicionalmente, a través del articulo 43 de la ley citada en el considerando precedente,
se autoriza al Organo Responsable de la coordinacion de los sistemas de Administracion
Financiera a emitir Letras del Tesoro, para dar cumplimiento a las operaciones previstas en el
programa financiero, las que deberan ser reembolsadas en el mismo ejercicio financiero en
que se emitan.

Que en el articulo 8° de la ley 27.561 se dispone que las futuras suscripciones de titulos
publicos denominados en pesos se puedan realizar con instrumentos de deuda publica
denominados en igual moneda, los que seran tomados al valor técnico calculado a la fecha de
liquidacién de cada una de las colocaciones que se realicen en el marco de las normas de
procedimientos aprobadas por la resolucién conjunta 9 del 24 de enero de 2019 de la
Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del ex Ministerio de Hacienda
(RESFC-2019-9-APN-SECH#MHA), y sus modificatorias, y conforme lo determinen ambas
secretarias, aclarando que tales operaciones no estaran alcanzadas por las disposiciones del
articulo 65 de la ley 24.156 y sus modificaciones.

Que en el apartado | del articulo 6° del anexo al decreto 1344 del 4 de octubre de 2007,
modificado mediante el articulo 5° del decreto 820 del 25 de octubre de 2020, se establece
que las funciones de Organo Responsable de la coordinacion de los sistemas que integran la
Administracidn Financiera del Sector Publico Nacional, seran ejercidas conjuntamente por la
Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda, ambas del actual Ministerio de Economia.

Que a través del articulo 2° de la resolucion conjunta 9/2019 de la Secretaria de Finanzas y
de la Secretaria de Hacienda, se sustituyeron las normas de “Procedimiento para la Colocacién
de Instrumentos de Deuda Publica”, aprobadas mediante el articulo 1° de la resolucién 162
del 7 de septiembre de 2017 del ex Ministerio de Finanzas (RESOL-2017-162-APN-MF).

Que en ese marco se ha considerado conveniente ofrecer a los tenedores de los “Bonos del
Tesoro Nacional en Pesos ajustados por CER 1,10% vencimiento 17 de abril de 20217,
originalmente emitidos mediante el articulo 4° de la resolucion conjunta 25 del 14 de abril de
2020 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de
Economia (RESFC-2020-25-APN-SH#MEC), suscribir, con los citados bonos, una canasta
compuesta por un veinte por ciento (20%) de la “Letra del Tesoro Nacional en pesos ajustada
por CER a descuento con vencimiento 28 febrero de 2022”, originalmente emitida mediante el
articulo 2° de la resolucién conjunta 13 del 16 de marzo de 2021 de la Secretaria de Finanzas
y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2021-13-APN-
SH#MEC), un cuarenta por ciento (40%) de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado
por CER 1,30% Vencimiento 20 de septiembre de 2022”, originalmente emitidos mediante el
articulo 1° de la resolucion conjunta 36 del 15 de mayo de 2020 de la Secretaria de Finanzas
y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2020-36-APN-
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SH#MEC), y un cuarenta por ciento (40%) de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos
ajustado por CER 1,45% Vencimiento 13 de agosto de 2023”, originalmente emitidos mediante
el articulo 4° de la resolucidon conjunta 49 del 11 de agosto de 2020 de la Secretaria de
Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2020-
49-APN-SH#MEC).

Que, en ese sentido, se considera conveniente proceder a las ampliaciones de las emisiones
de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado por CER 1,30% Vencimiento 20 de
septiembre de 2022” y de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado por CER 1,45%
Vencimiento 13 de agosto de 2023”.

Que, asimismo, en el marco de la programacién financiera para el afio 2021 se considera
conveniente proceder a las emisiones de los nuevos instrumentos de deuda publica
denominados “Letra del Tesoro Nacional en Pesos a descuento con vencimiento 30 de
septiembre de 2021”, “Letra del Tesoro Nacional en Pesos a tasa variable mas 2% con
vencimiento 30 de septiembre de 20217, y “Letra del Tesoro Nacional en Pesos ajustada por

CER a descuento con vencimiento 31 de marzo de 2022”.

Que la Oficina Nacional de Crédito Publico dependiente de la Subsecretaria de
Financiamiento de la Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia informa que las
ampliaciones de los instrumentos denominados “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado
por CER 1,30% Vencimiento 20 de septiembre de 2022”, a un (1) afio y cinco (5) meses de
plazo remanente, y “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado por CER 1,45%
Vencimiento 13 de agosto de 2023”, a dos (2) afios y cuatro (4) meses de plazo remanente, y
la emisién de la “Letra del Tesoro Nacional en pesos ajustada por CER a descuento con
vencimiento 31 de marzo de 2022”, a un (1) afio de plazo, se encuentran dentro de los limites
establecidos en la planilla anexa al articulo 42 de la ley 27.591.

Que la emisidn de las Letras a ciento ochenta y tres (183) dias de plazo se encuentran dentro
del limite establecido en el articulo 43 de la ley 27.591.

Que el servicio juridico permanente del Ministerio de Economia ha tomado la intervencion
que le compete.

Que esta medida se dicta en uso de las atribuciones previstas en los articulos 42 y 43 de la
ley 27.591, y en el apartado | del articulo 6° del anexo al decreto 1344/2007.

Por ello,
EL SECRETARIO DE FINANZAS
Y
EL SECRETARIO DE HACIENDA

RESUELVEN:

Art. 1 - Disponese la ampliacion de la emision de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos
ajustado por CER 1,30% Vencimiento 20 de septiembre de 2022”, originalmente emitidos
mediante el articulo 1° de la resolucion conjunta 36 del 15 de mayo de 2020 de la Secretaria
de Finanzasy de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2020-
36-APN-SH#MEC) por un monto de hasta valor nominal original pesos cincuenta y tres mil
quinientos sesenta y ocho millones ochocientos sesenta mil seiscientos cincuenta y tres (VNO
$53.568.860.653), los que seran colocados conforme las normas de procedimiento aprobadas
a través del articulo 2° de la resolucion conjunta 9 del 24 de enero de 2019 de la Secretaria
de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del ex Ministerio de Hacienda (RESFC-
2019-9-APN-SECH#MHA), y lo dispuesto en el articulo 6° de esta medida.

Art. 2 - Disponese la ampliaciéon de la emision de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos
ajustado por CER 1,45% Vencimiento 13 de agosto de 2023”, originalmente emitidos mediante
el articulo 4° de la resolucién conjunta 49 del 11 de agosto de 2020 de la Secretaria de
Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2020-
49-APN-SH#MEC) por un monto de hasta valor nominal original pesos dieciocho mil
seiscientos ochenta y un millones doscientos sesenta y cuatro mil trescientos dos (VNO $
18.681.264.302), los que seran colocados conforme las normas de procedimiento aprobadas
a través del articulo 2° de la resolucién conjunta 9/2019 de la Secretaria de Finanzas y de la
Secretaria de Hacienda, y lo dispuesto en el articulo 6° de esta medida.
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Art. 3 - Dispbnese la emision de la “Letra del Tesoro Nacional en Pesos a descuento con
vencimiento 30 de septiembre de 2021” por un monto de hasta valor nominal original pesos
ochenta mil millones (VNO $ 80.000.000.000), con las siguientes condiciones financieras:

Fecha de emision: 31 de marzo de 2021.

Fecha de vencimiento: 30 de septiembre de 2021.

Plazo: ciento ochenta y tres (183) dias.

Moneda de denominacion, suscripcion y pago: pesos.

Amortizacion: integra al vencimiento.

Intereses: cupoén cero (0) a descuento.

Denominacién minima: sera de valor nominal original pesos uno (VNO $1).

Colocacion: se llevara a cabo en uno (1) o varios tramos, segun lo determine la Secretaria
de Finanzas, conforme a las normas de procedimiento aprobadas mediante el articulo 2° de
la resolucion conjunta 9/2019 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda.

Negociacién: seran negociables y se solicitara su cotizacion en el Mercado Abierto
Electronico (MAE) y en bolsas y mercados de valores del pais.

Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la Central de Registro y
Liguidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos Financieros (CRYL) del Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA), en su caracter de Agente de Registro.

Exenciones impositivas: gozara de todas las exenciones impositivas dispuestas en las leyes
y reglamentaciones vigentes en la materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante
transferencias de fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean los titulares de
cuentas de registro en esa institucién.

Ley aplicable: ley de la Republica Argentina.

Art. 4 - Dispdnese la emision de la “Letra del Tesoro Nacional en Pesos a tasa variable mas
2% con vencimiento 30 de septiembre de 2021” por un monto de hasta valor nominal original
pesos noventa mil millones (VNO $ 90.000.000.000), con las siguientes condiciones
financieras:

Fecha de emision: 31 de marzo de 2021.

Fecha de vencimiento: 30 de septiembre de 2021.
Plazo: ciento ochenta y tres (183) dias.

Moneda de denominacién, suscripcién y pago: pesos.
Amortizacion: integra al vencimiento.

Intereses: devengara intereses a la tasa nominal anual equivalente a la Tasa Variable que
se define seguidamente, mas un margen del dos por ciento (2%). Los intereses seran
pagaderos al vencimiento, y se calcularan sobre la base de los dias efectivamente
trascurridos y la cantidad exacta de dias que tiene cada afio (actual/actual). Si el vencimiento
no fuere un dia hébil, la fecha de pago seré el dia habil inmediato posterior a la fecha de
vencimiento original, devengandose intereses hasta la fecha de efectivo pago.

Tasa Variable: se determinara como el promedio aritmético simple de la Tasa de Pases
Pasivos (nominal anual) para siete (7) dias de plazo calculado considerando las tasas
publicadas durante el periodo por el BCRA en www.bcra.gov.ar o por Comunicacion “C”,
desde cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha de emision hasta cinco (5) dias habiles
anteriores a la fecha de vencimiento. Si el BCRA discontinuara la publicaciéon de esta tasa
se considerard la tasa de plazo mas cercano equivalente informada por éste.

Denominacién minima: serd de valor nominal original pesos uno (VNO $ 1).

Colocacion: se llevara a cabo en uno (1) o varios tramos, segun lo determine la Secretaria
de Finanzas, conforme a las normas de procedimiento aprobadas mediante el articulo 2° de
la resolucion conjunta 9/2019 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda.

Negociacién: seran negociables y se solicitard su cotizaciéon en el MAE y en bolsas y
mercados de valores del pais.



Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la CRYL del BCRA, en su caracter
de Agente de Registro.

Exenciones impositivas: gozaran de todas las exenciones impositivas dispuestas por las
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia.

Atencién de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante
transferencias de fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean los titulares de
cuentas de registro en esa institucion.

Ley aplicable: ley de la Republica Argentina.

Art. 5 - Dispdnese la emisién de la “Letra del Tesoro Nacional en Pesos ajustada por CER a
descuento con vencimiento 31 de marzo de 2022” por un monto de hasta valor nominal original
pesos noventa mil millones (VNO $ 90.000.000.000), con las siguientes condiciones
financieras:

Fecha de emision: 31 de marzo de 2021.

Fecha de vencimiento: 31 de marzo de 2022.

Plazo: un (1) afo.

Moneda de denominacién, suscripcién y pago: pesos.
Amortizacion: integra al vencimiento.

Ajuste de Capital: el saldo de capital de la letra serd ajustado conforme al Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) referido en el articulo 4° del decreto 214 del 3 de febrero
de 2002, informado por el BCRA, correspondiente al periodo transcurrido entre los diez (10)
dias hébiles anteriores a la fecha de emision y los diez (10) dias habiles anteriores a la fecha
de vencimiento del servicio de interés o amortizacion de capital correspondiente. La Oficina
Nacional de Crédito Publico dependiente de la Subsecretaria de Financiamiento de la
Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia, serd el Agente de Calculo. La
determinacion del monto del ajuste efectuado por el Agente de Calculo sera, salvo error
manifiesto, final y valido para todas las partes.

Intereses: cupoén cero (0) a descuento.
Denominacion minima: sera de valor nominal original pesos uno (VNO $ 1).

Colocacion: se llevara a cabo en uno (1) o varios tramos, segun lo determine la Secretaria
de Finanzas, conforme a las normas de procedimiento aprobadas mediante el articulo 2° de
la resolucion conjunta 9/2019 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda.

Negociacién: seran negociables y se solicitara su cotizacion en el MAE y en bolsas y
mercados de valores del pais.

Titularidad: se emitiran Certificados Globales a nombre de la CRYL del BCRA, en su caracter
de Agente de Registro.

Exenciones impositivas: gozara de todas las exenciones impositivas dispuestas en las leyes
y reglamentaciones vigentes en la materia.

Atencion de los servicios financieros: los pagos se cursaran a través del BCRA mediante
transferencias de fondos en las respectivas cuentas de efectivo que posean los titulares de
cuentas de registro en esa institucién.

Ley aplicable: ley de la Republica Argentina.

Art. 6 - Los tenedores de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustados por CER 1,10%
vencimiento 17 de abril de 2021”, originalmente emitidos mediante el articulo 4° de la
resolucion conjunta 25 del 14 de abril de 2020 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria
de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2020-25-APN-SH#MEC), en
adelante identificados como BONCER T2X1, conforme lo establecido en el articulo 8° de la ley
27.561, podran suscribir una canasta compuesta por los siguientes instrumentos, y de acuerdo
con la féormula que se detalla a continuacion:

i. veinte por ciento (20%) de la “Letra del Tesoro Nacional en Pesos ajustada por CER a
descuento con vencimiento 28 febrero de 2022, originalmente emitida mediante el articulo
2° de la resolucion conjunta 13 del 16 de marzo de 2021 de la Secretaria de Finanzas y de
la Secretaria de Hacienda, ambas del Ministerio de Economia (RESFC-2021-13-APN-
SH#MEC), en adelante identificada como LECER,
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ii. cuarenta por ciento (40%) de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado por CER
1,30% Vencimiento 20 de septiembre de 2022”, originalmente emitidos mediante el articulo
1° de la resolucién conjunta 36/2020 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de
Hacienda, en adelante identificados como BONCER 2022, y

iii. cuarenta por ciento (40%) de los “Bonos del Tesoro Nacional en Pesos ajustado por CER
1,45% Vencimiento 13 de agosto de 2023”, originalmente emitidos mediante el articulo 4° de
la resolucién conjunta 49/2020 de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda,
en adelante identificados como BONCER 2023.

Para determinar la cantidad de VNO de los Nuevos Instrumentos se utilizaran las siguientes
formulas:

1. VNO LECER = {(20% * VNO BONCER T2X1 * valor técnico BONCER T2X1) / precio
colocacion LECER}.

2. VNO BONCER 2022 = {(40% * VNO BONCER T2X1 * valor técnico BONCER T2X1) /
precio colocacion BONCER 2022}

3. VNO BONCER 2023 = {(40% * VNO BONCER T2X1 * valor técnico BONCER T2X1) /
precio colocacion BONCER 2023}

A los resultados obtenidos por las formulas descriptas, se los redondeara al entero mas
cercano multiplo de la denominacion minima de cada nuevo instrumento.

La colocacion se llevara a cabo mediante licitacion publica, conforme a las normas de
procedimiento aprobadas mediante el articulo 2° de la resolucién conjunta 9/2019 de la
Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda, con las siguientes excepciones:

La licitacion de la canasta sera por adhesion con un Unico pliego. Las ofertas que se
presenten deberan indicar el monto de valor nominal original en pesos de los BONCER T2X1
que entregaran en conversion por los instrumentos de la canasta.

Antes de las 18:00 hs. del dia miércoles 31 de marzo de 2021, los participantes que presenten
ofertas deberéan transferir el total de los BONCER T2X1 aceptados desde sus cuentas en la
CRYL del BCRA, a la cuenta de la Secretaria de Finanzas 99990-01 en esa entidad.

El lunes 5 de abril de 2021 la CRYL acreditara los instrumentos que conforman la canasta en
las cuentas de cada participante en esa entidad, y debitara el valor efectivo en los casos de
incumplimiento de los BONCER T2X1, calculado segun la siguiente férmula: VNO BONCER
T2X1 * valor técnico BONCER T2X1 / 1.000, de la cuenta corriente en pesos de la entidad
financiera participante en el BCRA. La participacién en la presente oferta implica la aceptacién
de esta condicion.

Art. 7 - Autorizase a las/los titulares de la Oficina Nacional de Crédito Publico, o de la
Direccién de Administracion de la Deuda Publica, o de la Direccion de Operaciones de Crédito
Publico, o de la Direccion de Programacion e Informacion Financiera, o de la Direccién de
Analisis del Financiamiento, o de la Coordinacién de Titulos Publicos, o de la Coordinacion de
Emisién de Deuda Interna, a suscribir en forma indistinta la documentacién necesaria para la
implementacién de las operaciones dispuestas en los articulos 1° a 6 ° de esta resolucién.

Art. 8 - Esta medida entrara en vigencia a partir del dia de su dictado.
Art. 9 - De forma.
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